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1. Einleitung

Die vorliegende Arbeit beschaftigt sich mit den Regelungen des §§ 27 und 27a EStG, mit
dessen Anderung, Erweiterung bzw Neukodifizierung durch das Budgetbegleitgesetz
2011 (BBG 2011)!, das Abgabeninderungsgesetz 2011 (AbgAG 2011)2, das
Budgetbegleitgesetz 2012 (BBG 2012)3 sowie das 1. Stabilitatsgesetz 2012 (1. StabG
2012)* und das Abgabeninderungsgesetz 2012 (AbgAG 2012)5 bis hin zur Anpassung
durch das Steuerreformgesetz 2015/2016 (StRefG 2015/2016)¢. Der Hauptblick richtet
sich auf die im Zuge der Reform 2011 neu eingefithrten und in weiterer Folge
novellierten Vorschriften, welche unter anderen zu Anderungen bei der Besteuerung
der Fremdwahrungskursgewinne/-verluste fiihrten, deren Behandlung im betrieblichen
und im privaten Bereich sowie als Sonderfall bei Stiftungen. Nach einem groben
Uberblick iiber die Besteuerung von Kapitalvermogen werden deswegen die
Fremdwahrungskursgewinne/-verluste betreffenden Regelungen und Meinungen

gesamt dargestellt und kritisch hinterfragt.

2. Die§§27,27a,93,97 sowie §§ 30 und 31 EStG im Wandel

2.1. Beweggriinde fiir die Anderung bzw Neufassung der o.g. Paragrafen

Im Zuge des BBG 2011 wurde das Prinzip der Besteuerung von Kapitalvermogen neu
systematisiert. Es kam zur Anderung und zur Erweiterung bzw Prizisierung des § 27
EStG, welcher seitdem nun den Inhalt und Umfang der Kapitaleinkiinfte festlegt. Der neu
kodifizierte § 27a EStG normiert den anwendbaren Steuersatz sowie die Ermittlung der
Bemessungsgrundlage.” Diese Neuerungen machten Anderungen im §§ 30 und 31 EStG

sowie §§ 93 und 97 EStG erforderlich.

Bis zum Inkrafttreten des BBG 2011 waren im aufierbetrieblichen Bereich im Rahmen
des § 27 EStG nur die Friichte aus entgeltlicher Uberlassung von Kapital, gemindert um

die damit zusammenhingenden Aufwendungen, zu besteuern. Die Anderungen in der

1BGBIINr111/2010.

2BGBIINr76/2011.

3BGBIINr112/2011.

4BGBIINr 22/2012.

5BGBIINr112/2012.

6 BGBIINr 118/2015.

7 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 1.



Substanz, also Werterhhungen, Wertminderungen und der ginzliche Verlust des
Kapitalstammes, waren nach § 30 und 31 EStG von den Steuerpflichtigen selbst zu
erklaren.® Laut Bruckner haben nur 10 bis 20% der Steuerpflichtigen diese
Spekulationseinkiinfte ordnungsgemafd erklart.® Im Ministerialentwurf zum BBG 2011
wurde unter anderem dieses Problem betreffend des Einkommensteuergesetzes
aufgegriffen: ,Realisierte Wertsteigerungen von Kapitalvermogen werden aufderhalb
der Spekulationsfrist nicht besteuert und innerhalb der Spekulationsfrist oft nicht

erklart. Das KESt-Gutschriftensystem ist gestaltungsanfallig.“10

Die Neuordnung, Systematisierung und Ausdehnung des Gesetzestextes im Zuge der
Einkommensteuerreform sollte zur effizienten und gleichmafdigen Steuererhebung
fihren. Sie sollte einerseits eine Steigerung der Steuerehrlichkeit und eine
Gleichbehandlung von Steuerpflichtigen sowie andererseits eine Vereinfachung und
Entlastung fiir Steuerpflichtige bewirken. Diese Vereinfachung und Entlastung sollte
durch die Anderung des Bankgeheimnisses und die Erhebung sowie Abfuhr der KESt
durch die Bank und die damit bewirkte Endbesteuerung der Kapitaleinkiinfte (mit
bestimmten Ausnahmen) erreicht werden. Das Bundesministerium fiir Finanzen (BMF)
schatzte, dass die Neukonzipierung des Gesetzes bei den 757.000 privaten Haushalten,
welche Wertpapiere halten, zu einem Aufwand von rund 164.000 Stunden fiihren
wirde. Dieser resultiere aus der Maoglichkeit des Verlustausgleichs, welcher
urspriinglich durch die Steuerpflichtigen selbst, im Rahmen der Veranlagung,
vorzunehmen war. Diese konnten samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermogen (Friichte,
Substanzgewinne/-verluste und Derivate, soweit nach § 27 Abs 8 EStG zuladssig) auch
depotiibergreifend in den Verlustausgleich einbeziehen.!! Mit der Einfiihrung der
Verpflichtung der depotfilhrenden Stellen zur Vornahme eines solchen
Verlustausgleichs solle eine Reduktion der o.g. Verwaltungskosten in Hohe von 82.080
Stunden fiir diese 757.000 privaten Haushalte erreicht werden. Wegen der
Verpflichtung der depotfithrenden Stellen zur Vornahme des Verlustausgleichs und
Erteilung von Bescheinigungen iZm dem Verlustausgleich wurden korrespondierend

bei Kreditinstituten zusatzliche Verwaltungskosten in Hoéhe von 340.000 Euro

8 Vgl Erlass zur Besteuerung von Kapitalvermégen, BMF-010203/0107-V1/6/2012, Pkt. 1.1.1.1.

9 Vgl Bruckner ,Nur 10-20% der Spekulationseinkiinfte aus Wertpapierverdufierungen werden ordnungsgemaf3
erklirt’, O1-Journal 10.11.2009 in Mayr/Schlager in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von
Kapitalvermégen (2011), 15.

10Vgl 234 /ME XXIV. GP - Ministerialentwurf - begmat - Vorblatt u. Erlduterungen, 1.

11Vgl 981 der Beilagen XXIV. GP - Regierungsvorlage - Vorblatt u. Erlduterungen, 112.



prognostiziert.1?2 Beim dem Staatseinkommen sollten diese Mafdnahmen zu einem stetig
steigenden Mehraufkommen von circa 15 Mio. Euro im Jahr 2012 bis zu circa 215 Mio.

Euro im Jahr 2014 fiihren.13

Mit den Anderungen sollten weitgehend auch die Ungleichheiten in der bisherigen
unterschiedlichen Behandlung von Verdufderungen im Betriebsvermogen und im
Privatvermogen beseitigt werden!* und ein einheitliches System an steuerlichen
Grundsatzen als Grundlage fiir die Erfassung der Kapitaleinkiinfte im betrieblichen und
auflerbetrieblichen Bereich, insbesondere betreffend des Sondersteuersatzes und des

Steuerabzuges, festgelegt werden.1>

2.2. Vergleich der Rechtslage vor und nach dem BBG 2011

Mit dem Inkrafttreten des BBG 2011 hat sich die Systematik bei der Besteuerung von
Kapitalvermdégen grundlegend verdndert. Vor dem Inkrafttreten des BBG 2011 mussten
im Rahmen des § 27 EStG ausschliefflich die Friichte aus entgeltlicher
Kapitaltiberlassung besteuert werden. Unter Umstdnden war die
Kapitalstammveranderung als sonstige Einkiinfte nach § 30 bzw § 31 EStG zu erfassen.
Mit dem BBG 2011 fand ein Ubergang von der Quellentheorie zu der
Reinvermodgentheoriel® und eine Erweiterung der Grundtatbestinde statt, was eine
Angleichung der Besteuerung von Friichten und Substanz zu Folge hatte. Somit
unterliegen seitdem grundsétzlich neben den Friichten aus der Uberlassung von Kapital
auch Wertidnderungen des Kapitalstammes und Einkiinfte aus Derivaten als Einkiinfte
aus Kapitalvermogen dem besonderen Steuersatz und zwar unabhidngig von der
Behaltedauer und der Beteiligungshohe sowie der Erhebungsart der Steuer.l” Die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen kénnen seitdem anhand dreier Tatbestinde und zwar
entweder als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital oder Einkiinfte aus realisierter

Wertsteigerung oder Einkiinfte aus Derivaten erzielt werden.

12 Vgl 1494 der Beilagen XXIV. GP - Regierungsvorlage - Vorblatt und Erlauterungen, 5.

13 Nach Saldierung mit Einnahmen aus der Abschaffung des Alleinverdienerabsetzbetrages fiir Steuerpflichtige ohne
Kinder (+100 Mio. Euro) und Ausgaben betreffend Forschungspramie inkl. Abschaffung der Forschungsfreibetrage (-
80 Mio. Euro), vgl 234/ME XXIV. GP - Ministerialentwurf - begmat - Vorblatt u. Erlduterungen, 5 f.

14 Vgl Doralt/Ruppe, Steuerrecht 111 (2013), 55 (66).

15Vgl 981 der Beilagen XXIV. GP - Regierungsvorlage - Vorblatt u. Erlduterungen, 115 f.

16 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 2.

17 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6101 f.



Zu den Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaf? § 27 Abs 2 EStG zihlen
neben Dividenden und vergleichbaren Beziigen auch Zinsen und vergleichbare
Ertragnisse. Auch Diskontbetragen von Wechseln und Anweisungen oder auch
Gewinnanteilen aus einer Beteiligung als bzw nach der Art eines stillen
Gesellschafters!8, soweit sie nicht zur Auffillung einer durch Verluste
herabgeminderten Einlage zu verwenden sind, werden unter diesem Tatbestand
subsumiert. Die besonderen Entgelte und Vorteile, Ausgleichszahlungen und
Leihgebiihren, Leihegeschafte ohne Kreditinstitut und Pensionsgeschifte, so wie unter
bestimmten Voraussetzungen Versicherungsleistungen!® und Zuwendungen von
Privatstiftungen, sind auch laut § 27 Abs 5 EStG bei den Einkiinften aus der Uberlassung
von Kapital zu erfassen.2? Auch auslandische vergleichbare Kapitalertrage werden unter
Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital erfasst und unterliegen dem besonderen
Steuersatz, miissen jedoch im Wege der Veranlagung von den Steuerpflichtigen selbst

erklart werden.

Als Einkiinfte aus realisierter Wertsteigerung sind nach § 27 Abs 3 EStG grundsatzlich
samtliche positive wie negative Einkiinfte aus der tatsachlichen und fiktiven
Verauflerung, der Einlosung?! und der sonstigen Abschichtung?? von Wirtschaftsgiitern,
welche geeignet sind Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital abzuwerfen, zu
erfassen. Die Erganzungstatbestdnde, wie die Entnahme oder das sonstige Ausscheiden
aus dem Depot (mit gewissen Ausnahmen), die Wegzugsbesteuerung sowie die
Veraufderung von Dividendenscheinen, Zinsscheinen und sonstigen Anspriichen, wenn
die dazugehorigen Aktien, Schuldverschreibungen und sonstigen Anteile nicht
mitveraufert werden, sind laut § 27 Abs 6 EStG gleichermafden als Einkiinfte aus
realisierter Wertsteigerung zu qualifizieren. Auch ein gegen Entgelt vorbehaltener
Fruchtgenuss an Kapitalanlagen sowie deren Verdufderung bzw Ablose kann zu
Einkiinften aus realisierter Wertsteigerung fiihren, es sei denn die Veraufderung bzw

Abloése hat nach dem 31.12.2011 aber vor dem 01.04.2012 stattgefunden. In diesem

18 bisher KESt-pflichtig mit Anrechnung auf die ESt, mafdgeblich nach Zufluss; unechte Stille Gesellschafter gelten als
Mitunternehmer und erzielen betriebliche Einkiinfte = idR Gewerbebetrieb

19 Bei Versicherungsvertragen mit einer Hochstlaufzeit von weniger als 15 Jahren und ohne laufenden
Pramienzahlungen

20 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6107 (6142).

21 Einlosung samt Auszahlung eines Wertpapiers; insbesondere fiir Nullkuponanleihen von Bedeutung, vgl
Mayr/Schlager in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermégen (2011), 18.

22 insbesondere Abschichtung eines stillen Gesellschafters



Falle sind die Einkiinfte daraus unter § 28 Abs 1 Z 3 EStG zu subsumieren.?3 Die
Wegzugsbesteuerung nach § 27 Abs 6 Z 1 lit b EStG ist ausschliefdlich auf die
Wirtschaftsgiiter und Derivate in Besitz von Privatpersonen anzuwenden.?* Des
Weiteren hat sich der Gesetzgeber entschieden die Stiickzinsen nicht als Einkiinfte aus
der Uberlassung von Kapital sondern als Teil der Anschaffungs- bzw
Veraufderungskosten zu behandeln. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Veraufderung
lediglich fingiert wird. Durch diese Umqualifizierung der Stiickzinsen entfallt die KESt-
Gutschrift und deren Evidenzhaltung bei den Wirtschaftsgiitern die als Neuvermogen

gelten ganzlich.2>

Bei Derivaten fithren nach § 27 Abs 4 EStG Differenzausgleichzahlungen, die Zahlung
einer Stillhalterpramie, Verdaufderungen des Derivats sowie deren sonstige Abwicklung
zu steuerpflichtigen Einkiinften. Auch sonstige derivative Finanzinstrumente, wie
beispielweise Indexzertifikate, sind unter den Einkiinften aus Derivaten zu erfassen. Bei
der Qualifizierung als Derivat wird auf jene Finanzinstrumente abgezielt, deren

Wertentwicklung von der Entwicklung eines Basisproduktes abhangig ist.26

Es werden somit unter den Kapitaleinkiinften neben den drei Haupttatbestianden im §
27 Abs 2 bis Abs 4 EStG genauso die Nebentatbestdnde von § 27 Abs 5 und Abs 6 EStG
erfasst.2’ Die Regeln des Abs 2 und Abs 5 EStG sind sowohl auf Alt- als auch auf
Neubestande anwendbar. Eine unterschiedliche Behandlung ergibt sich erst aus § 124b

Z 185 lit c EStG.28

2.3. Besonderer Steuersatz

Mit dem BBG 2011 legte der Gesetzgeber fest, dass bestimmte Kapitaleinkiinfte dem
besonderen Steuersatz mit Abgeltungswirkung unterliegen und zwar unabhingig
davon, ob der Abzug von depotfithrender bzw auszahlender Stelle vorgenommen oder

von dem Steuerpflichtigen selbst im Wege der Veranlagung erklart wird. Erfasst sind

23 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6143 fiVm 115b.
24 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6152 ff.

25 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6102a.

26 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 181 ff.

27 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 3.

28 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 35.
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damit neben inlandischen auch auslandische Einkiinfte, welche dann weder in den

Gesamtbetrag der Einkiinfte noch in das Einkommen einflief3en.

Mit der BBG 2011 legte der Gesetzgeber im § 27a Abs 1 EStG den besonderen Steuersatz
in Hohe von 25% fest. Dieser wurde durch das StRefG 2015/2016 mit Wirkung ab
01.01.2016 angepasst. Fiir Geldanlagen und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei
Kreditinstituten, ausgenommen Ausgleichzahlungen und Leihgebiihren gemaf3 § 27 Abs
5 Z 4 EStG, betragt er wie zuvor 25%. Fiir alle anderen dem besonderen Steuersatz

unterliegenden Kapitaleinkiinfte wurde er auf 27,5% erhoht.2°

Nicht in Genuss des besonderen Steuersatzes kommen die im § 27a Abs 2 EStG
genannten Ausnahmen. Auch die Entscheidung des Steuerpflichtigen zur
Regelbesteuerung zu optieren flihrt dazu, dass der besondere Steuersatz aufder Einsatz
bleibt und die gesamten Kapitaleinkiinften sowohl bei dem Gesamtbetrag der Einkiinfte
als auch beim Einkommen unter Anwendung des progressiven Steuersatzes
berticksichtigt werden, trotz der moglichen Besteuerung zum besonderen Steuersatz

und der Abgeltungswirkung.3°

2.3.1. Ausnahmen vom besonderen Steuersatz

Nicht alle Kapitaleinkiinfte unterliegen dem besonderen Steuersatz. Im § 27a Abs 2 EStG
wird eine Reihe von Ausnahmen eingefiihrt fiir welche der besondere Steuersatz und
damit auch die Endbesteuerungswirkung untersagt bleiben. Dazu gehdren unter
anderem die Einkiinfte aus Darlehen und nicht verbrieften sonstigen Forderungen,
denen kein Bankgeschift zu Grunde liegt. Daneben sind die Einkiinfte aus nicht
offentlich begebenen Forderungswertpapieren und Immobilienfondsanteilen, die
Einkiinfte aus der Beteiligung an einem Unternehmen als stiller Gesellschafter sowie
aus der Beteiligung nach Art eines stillen Gesellschafters von dem besonderen
Steuersatz ausgenommen. Gleiches gilt fir Diskontbetrage von Wechseln und
Anweisungen, Ausgleichszahlungen und Leihgebiihren, wenn es sich beim Entleiher
(Pensionsnehmer) weder um ein Kreditinstitut noch um eine Zweigstelle im Sinne des §

95 Abs 2 Z 1 lit b EStG handelt. Auch steuerpflichtige Versicherungsleistungen und

29 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017),§ 27aRz 1f.
30 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6223.
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Einkiinfte aus nicht verbrieften Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG kommen nicht
in Genuss des besonderen Steuersatzes. Die im § 27a Abs 2 EStG angefiihrte Liste ist
abschliefdend. Sind Kapitalprodukte in dieser zu finden, unterliegen sie dem normalen
Einkommen- oder Korperschaftsteuertarif.3!

Behalt eine depotfiihrende bzw auszahlende Stelle die Kapitalsteuer bei Einkiinften aus
nicht verbrieften Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG freiwillig ein und fiihrt diese
ab, greift die Ausnahme des § 27a Abs 2 Z 7 EStG nicht. Es kommt zur Anwendung des

besonderen Steuersatzes und der Endbesteuerungswirkung.32

2.4. KESt-Abzug

Mit dem BBG 2011 hat der Gesetzgeber im § 93 EStG eine
Kapitalertragsteuerabzugsverpflichtung fiir Einkiinfte aus Kapitalvermégen eingefiihrt
und zwar unabhiangig davon, ob diese dem Privatvermogen einer natiirlichen Person
oder einer der Haupteinkunftsarten gemafd § 2 Abs 3 Z 1 bis Z 4 EStG zugerechnet
werden. 33Voraussetzung fiir den Abzug sind die Einkiinfte selbst sowie eine inldndische
depotfiihrende bzw auszahlende Stelle oder Schuldner, welche die Kapitalertragsteuer
gemafd § 95 Abs 3 EStG im Zeitpunkt des ZufliefRens der Ertrage abziehen und
einbehalten und die Abwesenheit von Ausnahmen iSv § 94 EStG. Bei vorgenommenem
Steuerabzug hat der Abzugsverpflichtete grundsatzlich eine Bescheinigung iSv § 96 Abs
4 7 1 EStG auszustellen aus der die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer
ersichtlich ist. Eine vollstandige Bescheinigung enthilt neben der Hohe der Einkiinfte
und des Steuerbetrages auch den Zahlungstag der Einkiinfte, den Zeitraum, fiir welchen
die Einkiinfte gezahlt worden sind, und das Finanzamt, an das der Steuerbetrag

abgefiihrt worden ist.34

Keine KESt wird im Fall von einer mittelbaren oder unmittelbaren mindestens 10%-
igen Beteiligung am Grund- oder Stammkapital einer unbeschrankt steuerpflichtigen
inlandischen Aktiengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder Erwerbs-
und Wirtschaftsgenossenschaft abgezogen. Dabei ist die Rechtsform der beteiligten

Korperschaft ohne Bedeutung. Es kénnen somit neben juristischen Personen des

31 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6225 f.
32 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6225a.
33 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7701.

34 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7706c.
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privaten Rechts auch Betriebe gewerblicher Art von Kérperschaften 6ffentlichen Rechts
sowie nicht rechtsfahige Personenvereinigungen, Anstalten, Stiftungen und andere
Zweckvermogen in den Genuss der Beteiligungsbefreiung kommen.3> Auch
Beteiligungsertrage auslandischer Korperschaften sind grundsatzlich von der
Beteiligungsbefreiung umfasst, wenn sie die Voraussetzungen des Art 2 der Mutter-
Tochter-Richtlinie (Richtlinie 2011/96/EU) erfiillen. Vereinfacht gesagt, bedarf es
neben der Erfiillung der fiir inldndische Korperschaften geltenden Voraussetzungen

zusatzlich einer mindestens einjdhrigen Beteiligungsdauer.3¢

2.5. Abgrenzung Altvermoégen/Neuvermogen

Das BBG 2011 iVm AbgAG 2011 trat am 01.04.2012 in Kraft. In Abhiéngigkeit von der
Art des Vermogens wurden fir die Beurteilung, ob es sich dabei um Alt- oder
Neuvermogen handelt, im Gesetz unterschiedliche Stichtage festgelegt.3” Dabei wird auf
den Ubergang der Preisgefahr als Indiz fiir den Ubergang des wirtschaftlichen
Eigentums abgestellt. Nach herrschender Meinung geschieht dieser bei Depotgeschaften
mit dem Schlusstag.38

Bei Umgriindungsvorgangen wird der Status der lbertragenen bzw untergegangenen
Anteile fortgefiihrt, wenn das UmgrStG den Anschaffungszeitpunkt der alten Anteile als
mafdgeblich bestimmt.3°

Gleiches gilt fiir die unter das UmgrStG fallenden Kapitalmafdnahmen. Bei rein
gesellschaftsrechtlichen Mafdnahmen, die zu keinem Tausch und keinem entgeltlichen
Erwerb fithren und bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln bleibt der Status
der zugrundeliegenden Anteile erhalten. Dem Neuvermogen werden im Zuge einer
effektiven Kapitalerhohung nach dem 31.12.2010 erworbene Anteile zugeordnet. Auch
als Neuvermodgen gelten nach dem 31.12.2010 im Zuge einer Kapitalmafdnahme
entgeltlich erworbenen Anteile, wenn diese Mafdnahme einen steuerlichen Tausch
darstellt. Bezugsrechte teilen das steuerliche Schicksal des ihnen zugrundeliegenden

Vermogens. Zahlen sie zum Neuvermogen, sind im Falle der Verauf3erung die

35 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7754 ff.

36 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7755 ff.

37 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103.

38 Vgl Mayr/Schlager in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermdgen (2011), 20 f.
39 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103Db.
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Anschaffungskosten mit null anzusetzen und der volle Verauf3erungserlos unterliegt der

Steuerpflicht.40

Der Steuerpflichtige kann selbst bestimmen welche Art des Vermdgens er verkauft,
wenn er geeignete Dokumente vorlegen kann, aus denen ersichtlich ist, ob es sich bei
den Wertpapieren um Alt- oder Neuvermégen handelt. Kann er einen solchen Beweis
nicht erbringen, wird ein FIFO-Verfahren angewendet und das Vermogen, welches
zuerst gekauft wurde, auch als zuerst veraufdert angenommen. Bei der Veraufderung von
Anteilen an GmbH, welche ein einheitliches Gut darstellen, wird eine anteilige
Veraufderung von Alt- und Neuvermdgen unterstellt, wenn die Anteile sukzessiv und zu
unterschiedlichen Zeitpunkten erworben wurden.#! Bei der Bewertung von als
Neuvermogen geltenden Wirtschaftsgiiter und Derivaten iSd § 27 Abs 3 und 4 EStG mit
derselben Wertpapierkennnummer bzw ISIN, welche zu unterschiedlichen Zeitpunkten
erworben wurden, aber im gleichen Depot verwahrt werden, ist das gleitende
Durchschnittspreisverfahren anzuwenden, aufier die Anschaffungskosten bei den
Wirtschaftsgiitern und Derivaten wurden pauschal nach § 93 Abs 4 EStG angesetzt.4?
Bei den im Ubergangszeitraum angeschafften Wirtschaftsgiitern konnen die
Anschaffungskosten laut der Wertpapieranschaffungskostenverordnung mit einem
abgeleiteten gemeinen Wert per 01.04.2012 oder den tatsachlichen Anschaffungskosten
angesetzt werden. Die Bewertung mit dem gemeinen Wert ist dabei fiir die

Einbeziehung in das gleitende Durchschnittspreisverfahren unschadlich.#3

2.5.1. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital

Fir die Besteuerung dieser Art der Einkiinfte wurde der Stichtag vom 01.10.2011 auf
den 01.04.2012 verschoben. Ab diesem Zeitpunkt zugeflossenen Einkiinfte werden
grundsatzlich** unabhangig vom Anschaffungszeitpunkt des ihnen zugrunde liegenden

Investments nach dem § 27 Abs 2 EStG erfasst.4>

40 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103c.

41Vg] EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018,, Rz 6103e (6103f).

42 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6144 f.

43 Vgl Wertpapieranschaffungskostenverordnung (BGBI II Nr 94/2012).

44 Ausnahme: Forderungswertpapiere (ausgenommen Anteilscheine an Investmentfonds) fiir die noch eine KESt-
Gutschrift gewdhrt wurde, vgl Mayr/Schlager in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von
Kapitalvermégen (2011), 18.

45 Vgl Mayr/Schlager in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermdgen (2011), 17 f.
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2.5.2. Anteile an Korperschaften und Anteilscheine an Investmentfonds und

Immobilieninvestmentfonds

Bei dieser Art von Vermogen wurde der 01.01.2011 als Stichtag festgelegt. Wurden
Wertpapiere die zu dieser Gruppe gehoren vor dem 01.01.2011 gekauft und verkauft,
waren sie als Altvermoégen ausschliefdlich innerhalb der 1-jahrigen Spekulationsfrist iSv
§ 30 EStG idF vor dem BBG 2011 steuerpflichtig. Eine Verauf3erung aufderhalb dieser
Frist blieb steuerfrei. Bei Kauf ab dem 01.01.2011 wird das Vermogen als Neuvermdégen
qualifiziert und in Abhangigkeit davon, ob der Verkauf bis zum 01.04.2012 oder danach
stattgefunden hat, entweder der Besteuerung nach § 30 EStG idF vor dem BBG 2011
oder nach § 27 Abs 3 EStG unterworfen. Somit kann das Vermogen unter Umstidnden
entweder steuerfrei oder unter der Anwendung des progressiven Steuersatzes oder des
besonderen Steuersatzes nach § 27a Abs 1 EStG veraufert werden.46

Bei Beteiligungen gemafd § 31 EStG idF vor dem StabG 2012 ist dabei zu beachten, dass
wenn diese am 31.03.2012 weniger als 1% betragen haben, diese nur innerhalb der
funfjahrigen Frist nach § 31 EStG idF vor dem StabG 2012 oder einer durch das

UmgrStG verlangerten Frist steuerverfangen sind.*”

2.5.3. Sonstiges Kapitalvermoégen (Anleihe, Derivate)

Bei sonstigem Vermogen wurde der urspriingliche Stichtag vom 01.10.2011 laut BBG
2011 mit dem AbgAG 2011 auf den 01.04.2012 verschoben. Bis zum Stichtag
01.10.2011 erworbenes Kapitalvermogen gilt als Altvermogen. Wurde dieses vor dem
01.10.2011 gekauft und spater verkauft, war es innerhalb der 1-jahrigen
Spekulationsfrist iSv § 30 EStG idF vor dem BBG 2011 steuerpflichtig. Bei entgeltlichem
Erwerb im Zeitraum vom 01.10.2011 bis zum 31.03.2012 unterliegt das Vermoégen der
ewigen Spekulationsfrist gemafs § 124b Z 184 zweiter TS EStG. Bei Veraufderung solcher
Wertpapiere nach dem 01.04.2012 ist bereits der besondere Steuersatz anwendbar. Die
Anschaffungen ab 01.04.2012 sind als Neuvermogen nach § 27 Abs 3 bzw Abs 4 EStG
steuerpflichtig.48

2.6. Behandlung von Verlusten

Mit dem BBG 2011 wurde auch ein System der Verwertung von Verlusten in

Zusammenhang mit Einkilinften aus Kapitalvermogen vorgegeben. Dieses kann von der

46 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103.
47 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103.
48 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103.
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depotfiihrenden Stelle oder im Rahmen der Veranlagung von dem Steuerpflichtigen
selbst angewendet werden. Dabei sind viele Einschrankungen zu beachten. Unter
anderem konnen fast risikolose Einkiinfte nicht mit risikobehafteten ausgeglichen
werden, was der Fall bei Zinsertragen aus Geldeinlagen bei Kreditinstituten gemaf3 § 27
Abs 2 Z 2 und Z 3 EStG oder Zuwendungen von Stiftungen gemafd § 27 Abs 5 Z 7 EStG
mit Verlusten aus Wirtschaftsgiitern und Derivaten gemafd § 27 Abs 3 und Abs 4 EStG
ware.#? Auch Verluste aus der Beteiligung als stiller Gesellschafter sind vom
Verlustausgleich ausgeschlossen. Diese konnen ausschlief3lich mit in folgenden Jahren
erwirtschafteten Gewinnen aus dieser stillen Gesellschaft ausgeglichen werden,
befinden sich somit in einer Warteposition.>? Kein Ausgleich findet auch zwischen den
dem besonderen Steuersatz unterliegenden Einkiinften und solchen auf welche dieser
nicht anzuwenden ist. Des Weiteren untersagt der § 27 Abs 8 Z 4 EStG einen Verlust aus
Kapitaleinkiinften mit positiven Einkiinften aus anderen Einkunftsarten auszugleichen.
Die Verwendung von positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen ist jedoch zur Deckung
von Verlusten aus anderen Einkunftsarten erlaubt. Damit die dem besonderen
Steuersatz unterliegenden Einkilinfte beim Verlustausgleich unbeschriankt verwendet

werden konnen, ist es notwendig die Regelbesteuerungsoption auszuiiben.>!

2.7. Verlustausgleich durch die depotfithrende Stelle, Veranlagungspflicht,

Antrag auf Veranlagung

§ 93 Abs 6 EStG enthalt die Verpflichtung der auszahlenden Stelle einen automatischen
Verlustausgleich vorzunehmen. Dabei hat diese die positiven Einkiinfte mit den
negativen gegen zu verrechnen und im Fall des Uberschusses von negativen Einkiinften
eine KESt-Gutschrift zu erteilen. Dabei sind samtliche kapitalertragssteuerpflichtige
Einkiinfte aus Kapitalvermogen (Frichte, Substanzgewinne und -verluste sowie
Derivate, soweit nach § 27 Abs 8 EStG zulassig) in den Verlustausgleich einzubeziehen.
Dazu gehoren auch die ausschiittungsgleichen Ertrdge aus Investmentfonds,
unabhangig davon, ob es sich um Melde- oder Nichtmeldefonds handelt, sowie
Dividenden inlandischer Kapitalgesellschaften, die tiber das Kreditinstitut ausbezahlt

werden. Ausldndische Einkiinfte kénnen nur in so weit in den Verlustausgleich

49 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6232.
50 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6233.
51 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6234 f.
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einbezogen werden, als keine berechtigten Zweifel an dem Public Placement bestehen.52
Da § 27 Abs 2 EStG ab dem 01.04.2012 gilt, werden ab diesem Zeitpunkt zugeflossene
Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital, auch wenn dieser Wertpapiere des
Altvermogens zugrunde liegen, in den Verlustausgleich einbezogen. Die Falle in welchen
auf Grund des § 124b Z 184 und Z 185 die Rechtslage idF vor BBG 2011 gilt, konnen in
den Verlustausgleich nach § 27 Abs 8 EStG nicht einbezogen werden und zwar
unabhangig davon, ob auf die Einkiinfte bereits der besondere Steuersatz Anwendung
findet.>®> Der Ausgleich kann auch zwischen mehreren Depots desselben
Steuerpflichtigen durchgefiihrt werden. In Fallen, wo die Einkiinfte aus Kapital nicht der
Endbesteuerung unterliegen oder in Gemeinschaftsdepots verwahrt werden, ist der
automatische Verlustausgleich ausgeschlossen. >4

Um die einmalige Verwertung der Verluste sicherzustellen, fordert der § 96 Abs 4 Z 2
EStG die Ausstellung einer Bescheinigung tiber die Durchfiihrung des Verlustausgleichs,
welche die im Jahr zugeflossenen Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital5?, Ertrige
aus Investmentfonds und Immobilieninvestmentfonds>6, Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen®’, Einkiinfte aus Derivaten>® sowie im Rahmen des Verlustausgleichs
beriicksichtigte negative Einkiinfte (in Summe) und die Summe der erteilten

Gutschriften zu enthalten hat.>°

Die Abgeltungswirkung gilt grundsatzlich sowohl beim Kapitalvermdégen im Besitz
natiirlicher Personen als auch Kérperschaften. Die dem § 7 Abs 3 KStG unterliegenden
Korperschaften sind von der Abgeltungswirkung ausgenommen. Auch bei Einkiinften
aus der realisierten Wertsteigerung von Kapitalvermogen nach § 27 Abs 3 EStG und aus
Derivaten nach § 27 Abs 4 EStG, welche zu den Einkiinften nach § 2 Abs 3Z 1 bis Z 4
EStG zdhlen, kommt der besondere Steuersatz zur Anwendung, die Abgeltungswirkung
greift jedoch nicht. Grund fiir diese Ausnahme ist neben der Méglichkeit der Vornahme
einer Teilwertabschreibung auch die Geltendmachung der Anschaffungsnebenkosten im
betrieblichen Bereich. Die Abgeltungswirkung ist auch bei Kapitalvermogen

ausgeschlossen, bei welchem die Anschaffungskosten pauschal nach § 93 Abs 4 EStG

52 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7751 f.
53 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6237.
54 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7751 f.
55 aufsummierte Zinsen und Dividenden

56 aufsummierte tatsachliche Ausschiittungen und ausschiittungsgleiche Ertrage

57 nicht saldiert, jeweils getrennt nach positiven und negativen Einkiinften

58 nicht saldiert, jeweils getrennt nach positiven und negativen Einkiinften

59 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7751 f.
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angesetzt wurden. Davon zu unterscheiden sind die im Ubergangszeitraum gemif: §
124b 7 185 lit a EStG iVm der Wertpapieranschaffungskostenverordnung mit dem
gemeinen Wert angesetzten Anschaffungskosten, welche grundsatzlich von der
Abgeltungswirkung umfasst sind. Auch bei jenen Konstellationen, wo die im Zuge der
Verlustverrechnung bertcksichtigten Umstiande nicht den tatsachlichen Gegebenheiten
entsprechen, bewirkt der Kapitalertragsteuerabzug keine Abgeltungswirkung (bspw bei
mafigeblichen Fiktionen des § 93 Abs 5 EStG oder Angaben gemaf § 93 Abs 6 Z 4 lit a
und lit b EStG).60

Fur Einkiinfte aus Kapitalvermogen besteht nur insoweit die Veranlagungspflicht als
diese nicht dem besonderen Steuersatz mit der Abgeltungswirkung unterliegen und in
ihrer Hohe die Freigrenze gemafd § 39 Abs 1 EStG von 22 Euro tbersteigen. Die
Veranlagungspflicht besteht auch nach Mafdgabe der Freigrenze des § 39 Abs 1 EStG fiir
jene Einkiinfte, die grundsatzlich dem besonderen Steuersatz unterliegen, bei denen
aber tatsdchlich keine Steuer einbehalten wurde, wie das beispielweise bei
auslandischen Kapitalertragen oder Tafelgeschaften der Fall ist. Auch Einkiinfte aus
realisierter Wertsteigerung und Derivaten, die zu den betrieblichen Einkunftsarten
gehoren, losen die Veranlagungspflicht aus (bspw Verdufderungsgewinne aus
betrieblich gehaltenen Beteiligungen). Weitere Tatbestinde, die zu einer
Pflichtveranlagung fiihren, sind die pauschal angesetzten Anschaffungskosten nach § 93
Abs 4 EStG bei den Einkilnften aus realisierter Wertsteigerung und Derivaten oder
wenn bei den Kapitaleinkiinften die Kapitalertragsteuer auf Basis der in § 93 Abs 5 EStG
enthaltenen Fiktionen abgezogen wurde, und diese nicht den tatsachlichen
Gegebenheiten entsprechen.6!

Bei in den Anwendungsbereich des UmgStG fallenden Kapitalmafdnahmen wird nur
dann von einem Tausch ausgegangen und damit auch bei dem Steuerpflichtigen eine
Veranlagungspflicht ausgelést, wenn die Anwendungsvoraussetzungen des UmgStG

nicht erfiillt werden.62

Abgesehen von der verpflichtenden Veranlagung kann der Steuerpflichtige selbst
entscheiden, ob er dennoch eine Veranlagung vornehmen mdéchte. Dies ware notwendig,

wenn er die Verlustausgleichsoption gemafd § 97 Abs 2 EStG oder die

60 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7778 ff.
61 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6237.
62 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103c.
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Regelbesteuerungsoption gemafd § 27a Abs 5 EStG ausiiben mochte. Auf diesem Weg
kann der Steuerpflichtige auch die tatsachlichen Anschaffungskosten geltend machen,
wenn diese zuvor mit dem gemeinen Wert nach § 124b Z 185 EStG bzw der
Wertpapieranschaffungskostenverordnung angesetzt wurden. Gleiches gilt fiir die
Richtigstellung des Anschaffungszeitpunkts. Auch die Anrechnung ausldndischer
Quellensteuern bzw die Wahrnehmung von Entlastungsverpflichtungen aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder aber auch die Berichtigung eines unrichtigen
Kapitalertragssteuerabzuges konnen auf diesem Wege vorgenommen werden. Die

Veranlagungsoption steht dem Steuerpflichtigen innerhalb der 5-jahrigen Frist offen.63

2.8. Behandlung von Kapitaleinkiinften im auf3enbetrieblichen Bereich

Ein im Privatvermégen gehaltenes Kapitalvermdégen gilt als solches und unterliegt den
oben beschriebenen allgemeinen Vorschriften des §§ 27, 27a iVm 93, 97 EStG. Es ist
somit subsididr zu den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung und zu den
sonstigen Einkiinften gemafd § 29 Z 1 und § 30 EStG. Eine Ausnahme betrifft die
,Einkilinfte aus Derivaten, die unmittelbar zur Zinssicherung im Zusammenhang mit
einem Anschaffungskredit im Rahmen der Vermietung und Verpachtung verwendet
werden®. Diese werden als Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung erfasst.64 Die
Erfassung als Einkiinfte aus nicht selbstindiger Arbeit ist im Fall von Zinsen aus
ausstandigen Lohnforderungen oder aus beim Arbeitgeber zu einem hoheren Zinssatz
als marktiiblich veranlagtem Geld denkbar, aber nur insofern sich bei den Zinsen nicht
vorrangig um die Friichte des eingesetzten Kapitals handelt. Auch Beziige aus
Pensionskassen und der geldwerte Vorteil aus Aktienoptionen gehoren zu Einkiinften
aus nicht selbstandiger Arbeit.6>

Um die Durchfiihrung des Kapitalsteuerabzuges zu vereinfachen hat der Gesetzgeber im
§ 93 Abs 5 EStG eine Fiktion etabliertt wonach fiir Zwecke des
Kapitalertragsteuerabzuges keine Unterscheidung zwischen Betriebs- und
Privatvermogen fiir Wirtschaftsgiiter und Derivate im Sinne des § 27 Abs 3 und Abs 4
EStG stattfindet. Diese gelten stets als Privatvermogen und ihre Anschaffungskosten

werden ohne Anschaffungsnebenkosten angesetzt.6®

63 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6238.
64 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6104 f.
65 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 18.

66 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7737.

19



2.9. Behandlung von Kapitaleinkiinften im Betriebsvermogen

Ein im Betriebsvermogen gehaltenes Kapitalvermogen wird der jeweiligen
betrieblichen  Einkunftsart zugerechnet, wenn die Kapitaleinkiinfte von
untergeordneten Bedeutung sind. Die Verwaltung von Kapitalvermégen kann nur
insoweit eine Gewerblichkeit begriinden, wenn ,durch die Entfaltung einer
berufsmafdigen, nach aufien hin hervortretenden und den Beteiligten erkennbaren
Tatigkeit die Erzielung eines besonderen Gewinnes beabsichtigt wird“.6” Ist das nicht
der Fall, konnen die Kaptaleinkiinfte im Rahmen der Einkiinfte aus Land und
Forstwirtschaft, selbstandigen Tatigkeit oder auch Gewerbebetrieb bezogen werden.
Entscheidend ist dabei, dass sie im Anlagevermdégen als notwendiges
Betriebsvermdgen, das entweder zur Deckung der Pensionsriickstellung bzw der
Bildung des investitionsbedingten Gewinnfreibetrages erforderlich ist oder aus
Betriebsmitteln angeschafft wurden, im Rahmen der Gewinnermittlung nach § 4 Abs 1
oder § 4 Abs 3 EStG aktiviert werden.®® Weiters konnen Wertpapiere bei
zeitfolgenrichtiger =~ Verbuchung als  gewillkiirtes Betriebsvermogen  bei
Gewinnermittlern nach § 5 EStG freiwillig in das Anlagenverzeichnis aufgenommen und
den betrieblichen Einkiinften zugeordnet werden. °

Bei natiirlichen Personen mit betrieblichen Einkunftsarten ist zu differenzieren, ob es
sich bei den erzielten Einkiinften aus Kapitalvermégen um Einkiinfte aus der
Uberlassung von Kapital oder um Einkiinfte aus realisierter Wertsteigerung und aus
Derivaten, welche mit dem besonderen Steuersatz besteuert wurden, handelt. Im Falle
von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital sind diese bei der Berechnung der
Bemessungsgrundlage fiir den Gewinnfreibetrag nach § 10 Abs 1 Z 1 EStG ohne
Bedeutung. Erzielt eine natiirliche Person im Rahmen einer betrieblichen Einkunftsart
Einkiinfte aus der realisierten Wertsteigerung oder aus Derivaten, welche dem
besonderen Steuersatz unterliegen, flief3en diese als Teil der Bemessungsgrundlage in

die Berechnung der Hohe des Gewinnfreibetrages.”?

67 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6104 f; Marschner in Jakom
EStG10(2017),§ 27 Rz 11 f.

68 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 15.

69 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017),§ 4 Rz 173.

70 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6224a.
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Eine Zurechnung zu den Einkiinften aus selbstdndiger Arbeit ist in Fallen moglich, in

denen die Einkiinfte als echtes Leistungsentgelt bezogen werden.”!

Bei Personengesellschaften gelten die Gewinnanteile mit Ablauf des Wirtschaftsjahres
als entnommen und zugeflossen und unterliegen der unmittelbaren Besteuerung beim
Gesellschafter. Anders bei Kapitalgesellschaften, hier werden nur die ausgeschiitteten

Gewinne als Einkiinfte aus Kapitalvermogen erfasst.”2

Wird ein im Betriebsvermogen gehaltenes Altvermogen nach 01.04.2012 verauf3ert, ist
dieses unter den Voraussetzungen des § 27a Abs 1 und Abs 2 EStG mit einem
besonderen Steuersatz zu besteuern. Grund dafiir ist, dass das Vermogen auch schon
vor dem BBG 2011 generell steuerverfangen war. Eine KESt-Abzugsverpflichtung

besteht in dem Fall allerdings nicht.”3

Bei Kapitaleinkiinften, welche im Betriebsvermogen gehalten werden, gilt nach wie vor
die Abgeltungswirkung der KESt nur fiir die Friichte aus der Uberlassung von Kapital im
Sinne von § 27 Abs 2 Z 1 und Z 2 EStG. Die schon vor der Reform des BBG 2011
steuerverfangenen Substanzgewinne und Derivate miissen im Wege der Veranlagung
zum besonderen Steuersatz (aufder die Regelbesteuerungsoption wird ausgetibt) erklart
werden. Die Bestimmungen des § 6 Z 2 lit ¢ EStG betreffend der Bewertung und des
Verlustausgleichs fiir betrieblich gehaltenes Kapitalverméogen sind anzuwenden. Damit
sollen mogliche Teilwertabschreibungen und die Beriicksichtigung von
Anschaffungsnebenkosten den Eingang in die Steuererklarung finden. Von diesen sind
Ausgaben und Aufwendungen zu unterscheiden, fiir welche das Abzugsverbot des § 20
Abs 2 EStG gilt. Ausschlaggebend ist bei den Ausgaben der zeitliche und kausale
unmittelbare Zusammenhang mit der Anschaffung der Wirtschaftsgiiter.”*+ Dabei sind
die Zuflussbestimmungen des § 95 Abs 3 EStG zu beachten. Diese gehen sowohl dem §
19 EStG als auch den Realisationsbestimmungen des Betriebsvermogenvergleichs vor.”>
Wurde bei dieser Art der Einkiinfte KESt eingehoben, ist diese anzurechnen. Die
bisherige Anwendung des Halftesteuersatzes fiir die Beteiligungsertrage und
Beteiligungsveraufierungen nach § 37 Abs 4 EStG wird mit dem BBG 2011 durch den

besonderen Steuersatz ersetzt.”¢

71 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 17.

72 Vgl Doralt/Ruppe, Steuerrecht 111 (2013), 59.

73 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6103a.

74 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 790 (793).
75 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7710.

76 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 786 f.
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Um der Vermischung der betrieblichen und aufderbetrieblichen Kapitaleinkiinfte
entgegenzuwirken, wird seitens der depotfiihrenden Stellen bei den von
Steuerpflichtigen als Betriebskonten deklarierten Depots kein Verlustausgleich
vorgenommen. Durch die Bekanntgabe der betrieblichen Zurechnung wird auch eine
Korrektheit der Ermittlung von KESt bei den betrieblich erzielten Friichten angepeilt
und die damit bewirkte Endbesteuerungswirkung gewahrleistet. Erfolgt der
Kapitalertragssteuerabzug auf Basis der Privatvermogenvermutung gemaf § 93 Abs 5

EStG, kommt es zu keiner Endbesteuerungswirkung gemaf$ § 97 Abs 1 lit b EStG.77

Ein Verlustausgleich findet bei vorgenommenen Teilwertabschreibungen und bei
Verlusten aus der Veraufderung, Entnahme und Einlésung und sonstigen Abschichtung
aus Kapitalanlagen und Derivaten iSd § 27 Abs 3 und Abs 4 EStG auf die der besondere
Steuersatz anzuwenden ist nach § 6 Z 2 lit ¢ EStG, in erster Linie mit positiven
Einkiinften aus realisierter Wertsteigerung von solchem Kapitalvermdégen statt; also
innerhalb der gleichen Steuer- und Risikoklasse. In zweiter Linie erfolgt die
Verrechnung der Verluste mit den Zuschreibungen bei der Bewertung aus
Wertpapieren. Verbleibende Uberhinge solcher Zuschreibungen unterliegen dem
besonderen Steuersatz. Kommt der besondere Steuersatz nicht zur Anwendung werden
die Teilwertabschreibungen und Verlustiiberhdnge nicht vorrangig verrechnet und sind
damit voll aufwandswirksam. Ergibt sich aus Teilwertabschreibungen und
Verlustiiberhangen nach Verrechnung mit positiven Einkiinften insgesamt ein negativer
Uberhang kann dieser zur Hilfte zunichst innerbetrieblich ausgeglichen und auch
vorgetragen werden.”8 Eine Verlustausgleichoption bei betrieblichen Einkiinften ist nur

bei Optierung des Steuerpflichtigen zur Regelbesteuerung moglich.”®

2.10. Behandlung von Kapitaleinkiinften bei Privatstiftungen

Privatstiftungen unterliegen grundsatzlich der unbeschrankten
Korperschaftsteuerpflicht und koénnen gemiafs § 7 Abs 2 KStG prinzipiell alle
Einkunftsarten aufder Einkiinften aus nicht selbststindiger Arbeit erzielen. Die
Einkiinftezurechnungsfiktion des § 7 Abs 3 KStG, wonach alle Einkiinfte der

Privatstiftung den Einkilinften aus Gewerbebetrieb zuzurechnen waren, wird bei der

77 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7737, 7751.
78 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 794 (800).
79 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 787, 789.
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Erflllung der Offenlegungsverpflichtung nach § 13 Abs 6 KStG80 aufier Kraft gesetzt. Die
Mafigeblichkeit des unternehmensrechtlichen Jahresabschlusses fiir Steuerrecht gilt bei
Privatstiftungen deswegen nur fiir Einkiinfte aus Gewerbebetrieb, welche durch § 1 Abs
2 PSG stark eingeschrankt sind. Fiir jede der restlichen Einkunftsarten werden die
Einkiinfte gesondert ermittelt. So erfolgt die Ermittlung der betrieblichen Einkiinfte
durch Betriebsvermogensvergleich. Im aufderbetrieblichen Bereich werden die
Einkiinfte entsprechend dem Zufluss-Abfluss-Prinzip mittels Uberschuss der
Einnahmen iiber die Werbungskosten ermittelt.8! Bei Kapitaleinkiinften bedeutet es,
dass die Sondervorschriften des § 27 EStG und in weiterer Folge auch § 27a EStG gemaf3
§ 13 Abs 3 Z 1 KStG grundsatzlich auch fiir die Privatstiftungen anwendbar sind.82 Eine
Besonderheit besteht darin, dass bestimmte Kapitaleinkiinfte im aufderbetrieblichen
Bereich der Privatstiftung der Zwischensteuer83 als Vorwegbesteuerung unterliegen.
Als ,Faustregel” gilt, dass dies Kapitaleinkiinfte sind (mit gewissen Ausnahmen), welche
bei Privatanlegern dem besonderen Steuersatz unterliegen wiirden. So werden Zinsen
und sonstige Ertragen aus Kapitalforderungen gemafd § 27 Abs 2 Z 2 EStG sowie
Wertsteigerungen aus Kapitalanlagen gemafd § 27 Abs 3 und Einkiinfte aus Derivaten
gemafd § 27 Abs 4 EStG der Zwischenbesteuerung unterzogen.8* Kapitaleinkiinfte, die
bei nattirlichen Personen dem progressiven Steuersatz unterliegen, werden in der Regel
bei einer Privatstiftung mit der ,normalen“ K6St besteuert. Abweichend davon sind bei
einer Privatstiftung grundsatzlich in- und auslandische Dividenden entweder steuerfrei
oder im Fall von Portfoliodividenden®> aus Drittstaaten ohne umfassender Amtshilfe
und Dividenden mit Methodenwechsel zur Anrechnung mit der ,normalen“ Ko6St zu
belasten.8¢ Der ,normalen“ KoSt unterliegen auch sonstige Einkiinfte einer
Privatstiftung. Von Bedeutung sind hier vor allem Spekulationsgeschifte gemafd § 31

EStG, welche auf bestimmtem vor dem 01.04.2012 verdufderten Kapitalvermdgen

80 Offenlegung einer aktuellen Stiftungsurkunde bzw Stiftungszusatzurkunde dem sachlich und 6rtlich zustdndigen
Finanzamt gegentiber.

81 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Begiinstigten (2015), 212 ff.

82 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017),§ 27 Rz 1.

83 Die Zwischensteuer betrug von 2001 bis 2010 - 12,5%, mit BBG 2011 wurde der Steuersatz ab der Veranlagung
2011 auf 25% erhoht.

84 EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 777 6a.

85 Zu unterscheiden von Dividenden aus internationalen Schachtelbeteiligungen, welche laut § 13 Abs 2 KStG iVm §
10 Abs 1 Z 7 iVm Abs 2 KStG bei einer Beteiligungshéhe von mind 10% wahrend ununterbrochenes Zeitraums von
mind einem Jahr steuerfrei sind.

86 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Begiinstigten (2015), 225 ff.
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(Altbestinde) und jene Kapitalanlagen die keine Friichte nach § 27 Abs 2 EStG

abwerfen, Anwendung finden.8”

Die Vorschriften zur Klassifizierung der Wirtschaftsgiiter als Alt- oder Neuvermdgen
sowie die Ubergangsbestimmungen des § 124b Z 184 bis Z 193 EStG gelten auch fiir die
Privatstiftung. So unterliegen die nach dem 31.12.2010 angeschafften Anteile an
Korperschaften und Anteile an Wertpapier- und Immobilieninvestmentfonds der
Kursgewinnbesteuerung nach § 13 Abs 3 Z 1 lit b KStG. Vor diesem Stichtag
angeschaffte und verdufderte Wertpapiere konnen aufderhalb der einjahrigen
Spekulationsfrist steuerfrei verkauft werden. Verdauféerungen innerhalb der einjahrigen
Spekulationsfrist unterliegen genauso wie Veraufderungen vor dem 01.04.2012 von
Anteilen und Fonds, welche nach dem 31.12.2010 angeschafft wurden, der ,normalen”
KoSt. Sonstiges Kapitalvermogen unterliegt der Kursgewinnbesteuerung gemafd § 13
Abs 3 Z 1 lit b KStG und der Zwischensteuer als Neuvermogen, wenn die Anschaffung
nach dem 31.03.2012 erfolgte. Fiir Altbestande ist zwischen Spekulationsbesteuerung
mit der ,normalen“ K6St bei bis 30.09.2011 angeschafften und innerhalb der Jahresfrist
verauflerten Wertpapieren und der Besteuerung gemif} den Ubergangsbestimmungen
des § 124b Z 184 EStG bei Anschaffungen zwischen 01.10.2011 und 31.03.2012, welche
bei Verdauferung bis 31.03.2012 der ,normalen“ K6St bzw nach 31.03.2012 der
Zwischensteuer nach § 26¢ Z 29 lit b KStG unterliegen, zu unterscheiden.88

Als Anschaffungs- und Verdufierungszeitpunkt gilt bei der Privatstiftung der Zeitpunkt
des schuldrechtlichen Rechtsgeschafts. Im Falle von dem Stifter unentgeltlich
zugewendeten Privatvermogen gilt dessen entgeltlicher Erwerb oder der seiner
Vorganger als Anschaffungsdatum.8®

Bei Abzugsfahigkeit von Kosten in Zusammenhang mit bestimmten Kapitaleinkiinften
ist auf die Ankniipfung des § 12 Abs 2 TS 2 KStG an die bei natiirlichen Personen der
Flat Tax unterliegenden Kapitaleinkiinfte Riicksicht zu nehmen. Fiir die der ,normalen”
K6St unterliegenden auslandischen Dividenden bedeutet das ein Abzugsverbot der

Werbungskosten.?°

87 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Begiinstigten (2015), 232 f.
88 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Begiinstigten (2015), 232 f.
89 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Begiinstigten (2015), 234.
90 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Beglinstigten (2015), 239.
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2.11. Internationales Steuerrecht und Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Erste Uberschneidungen von nationalen und internationalen Steuerrecht findet man in
Fillen von in Osterreich unbeschriankt Steuerpflichtigen, welche in ausldndische
Kapitalanlagen investieren oder auslandische Konten bzw Depots unterhalten. Weitere
liegen bei Fallen von beschrankt Steuerpflichtigen mit Investment in inldndische
Kapitaleinlagen vor. In beiden Fallen wird die Besteuerung stark von den

Doppelbesteuerungsabkommen gepragt.

2.11.1. Auslandische Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Ausliandische Kapitaleinkiinfte von in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtigen
Personen unterliegen regelmifdig wegen dem Welteinkommensprinzip der
unbeschrankten Steuerpflicht. Diese wird jedoch in bestimmten Bereichen von
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrinkt. So sehen die meisten von Osterreich
abgeschlossenen Abkommen eine Verpflichtung, die in Ausland abgezogene
Quellensteuer auf Dividenden bzw in bestimmten Fillen auch auf Zinsen, an die

inldndische Steuer anzurechnen.o!

Bei im Ausland gehaltenen Depots von Steuerinldndern wird nur in Ausnahmeféllen??
eine der KESt entsprechende Steuer einbehalten. In der Regel ist in diesem Fall der

Steuerpflichtige zur Vornahme einer Veranlagung verpflichtet.”3

2.11.2. Beschridnkte Steuerpflicht und Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Kapitaleinkiinfte unterliegen nur insoweit der beschrankten Steuerpflicht als sie von
Personen, die im Inland weder Wohnsitz, noch gewohnlichen Aufenthalt bzw
Geschiftsleitung oder Sitz haben (Steuerauslidnder) erzielt werden und sie von der
taxativen Aufzdhlung des § 98 EStG bzw § 1 Abs 3 Z 1 KStG erfasst sind. So unterliegen
generell Gewinnanteile von inlandischen Kapitalgesellschaften sowie Zuwendungen von
inlandischen Privatstiftungen gemafd § 98 Abs 1 Z 5 lit a EStG der beschriankten
Steuerpflicht, wenn der Abzugsverpflichtete der Schuldner der Kapitalertrage ist und
Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Daneben sind Gewinnanteile als (echter) stiller
Gesellschafter bzw nach Art eines stillen Gesellschafters an einem inlandischen

Unternehmen und Einkiinfte iSd §§ 40 und 42 ImmolnvFG unter der Voraussetzung,

91 Vgl Kofler/Marschner in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermégen (2011), 545.
92 Vgl Abkommen mit Schweiz und Lichtenstein
93 Vgl Kofler/Marschner in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermégen (2011), 545.
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dass die Immobilien im Inland liegen, von der beschrankten Steuerpflicht nach § 98 Abs
1 Z 5 lit c und lit d EStG und der Abzugssteuer gemafd § 99 Abs 1 Z 6 und Z 7 EStG
umfasst. Die Verdaufderung von Beteiligungen an inldndischen Kapitalgesellschaften an
denen innerhalb der letzten fiinf Jahre der Verkaufer oder bei unentgeltlichen Erwerb
sein Rechtsvorgdnger in Ausmafé von mind. 1% beteiligt waren, ist verpflichtend im
Wege der Veranlagung zu erklaren.?* Beschrankt steuerpflichtig waren bis 31.12.2016
auflerdem Zinsen iSd EU-QuStG, wenn KESt einzubehalten war. Seit dem 01.01.2017
sind inldndische Zinsen nach § 27 Abs 2 Z 2 EStG sowie inlandische Stiickzinsen nach §
27 Abs 6 Z 5 EStG erfasst, wenn KESt einzubehalten war und diese von einer natiirlichen
Person erzielt werden oder von einer Person erzielt werden, die in einem Staat ansassig
ist, mit dem kein automatischer Informationsaustausch stattfindet oder die Zinsen nicht
in der Ausschiittungen oder in ausschiittungsgleichen Ertragen gemafd § 186 Abs 1 und
Abs 2 Z 1 InvFG enthalten sind.?> Im Falle von Kapitaleinkiinften, die nicht von der
beschrankten Steuerpflicht gemafd § 98 Abs 1 Z 5 EStG umfasst sind, wie Zinsen mit
Ausnahme der im § 98 Abs 1 Z 5 lit b EStG genannten, realisierten Wertsteigerungen
und Einkiinften aus Derivaten wird keine KESt einbehalten.?® Bei zu einem inldndischen
Betriebsvermogen gehorenden Kapitalvermégen kann bei beschrankt Steuerpflichtigen
durch Abgabe einer Befreiungserklarung nach § 94 Z 5 EStG oder erbrachtem Nachweis

der Auslandereigenschaft der Steuerabzug vermieden werden.??

3. Fremdwdhrung

Die Besteuerung von Fremdwahrung als Einkilinfte aus Kapitalvermogen wird nicht
dezidiert dem § 27 EStG entnommen. Diese wird viel mehr aus dem Wortlaut des § 27
Abs 3 EStG und der Rechtsprechung zum Thema Fremdwéahrung bis zum Inkrafttreten
des BBG 2011, welche nach wie vor Giiltigkeit zu haben scheint, abgeleitet. Demnach
sind nach § 27 Abs 3 EStG nF samtliche Einkiinfte aus der tatsidchlichen und fiktiven
Veraufderung, der Einlosung und der sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsglitern,
welche geeignet sind Einkiinfte aus der Uberlassung vom Kapital im Sinne des § 27 Abs

2 EStG abzuwerfen, als Einkiinfte aus realisierter Wertsteigerung zu erfassen. Bis zum

94 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7777.
95 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 98 Rz 86 (99).

96 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7777.
97 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 7747.
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Inkrafttreten des BBG 2011 war die Besteuerung von Fremdwahrung gemaf3 § 30 EStG

aF ausschliefilich innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist steuerlich zu erfassen.?8

VerauRerung wird im Allgemeinen als entgeltliche Ubertragung des zivilrechtlichen
oder wirtschaftlichen Eigentums [...] durch Verkauf, Tausch, Versteigerung, Enteignung
[..] definiert.?? Dabei wird die Anderung der Zurechnung eines bereits bestehenden
Wirtschaftsgutes oder die Neubegriindung eines Rechtsverhiltnisses gegen eine nach
kaufmannischen Grundsiatzen angemessene Gegenleistung vorausgesetzt und zwar
unabhangig von der Form der Veraufderung.100

Fir das Kapitalvermogen ist die Verdaufderung des wirtschaftlichen Eigentums
mafdgeblich.101 Ein Tausch wird nicht explizit im Gesetz neben Verauferung, der
Einlésung und der sonstigen Abschichtung von unter § 27 Abs 3 EStG fallenden
Wirtschaftsglitern  genannt, dennoch wird angenommen dass er ein
Realisierungsvorgang iSv § 27 Abs 3 EStG darstellt.192 Auch bei Einlagenriickzahlungen
wird durch Abstockung der Anschaffungskosten unter null der Verdufderungstatbestand
erfillt und eine Kursgewinnbesteuerung gemdfs § 27 Abs 3 EStG ausgelost. Ein
angemessenes Entgelt wird bei Ankauf von bestehenden Wertpapieren, nicht aber bei

Liquidation bzw Einziehung gefordert.103

Unter Einlésung wird meistens die Einlésung samt Auszahlung eines Wertpapiers durch
Emittenten bzw Begleichung einer Forderung verstanden. Diese betrifft vor allem
Nullkuponanleihen. Auch wenn wirtschaftlich gesehen bei Nullkuponanleihen der
Unterschiedsbetrag zum Emissionsbetrag Zinsen darstellt, werden diese vom § 27 Abs 3
EStG erfasst. Bei anderen Anleihen werden Zinskupons bei der Tilgung in erster Linie

und im Zweifelsfall als Zinsen iSv § 27 Abs 2 EStG qualifiziert.104

Sonstige Abschichtung betrifft die echte stille Gesellschaft und auch Genussrechte.195

Der Erlos aus einer Abschichtung kann durch Wertsicherung erh6ht werden. Kommt es

98 Vgl Kirchmayr-Schiesselberger/Finsterer/Hofstdtter/Polivanova-Rosenauer/Schuchter-Mang, Handbuch der
Besteuerung von Kapitalvermdégen in der Praxis (2014), 117 f.

99 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 24 Rz 12.

100 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 629.

101 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 132.

102 Vgl Stangl/Widhalm in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermdégen (2011), 115 f.

103 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 132.

104 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 133.

105 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27 Rz 133.
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zu einem Verlust kann dieser aufgrund § 27 Abs 8 Z 2 EStG nicht ausgeglichen

werden.106

Die Qualifizierung von Fremdwahrung als Wirtschaftsgut wurde schon vor dem
Inkrafttreten der BBG 2011 umfangreich diskutiert und bejaht. Wenn man von der
Definition des Wirtschaftsgutes als ,nach der Verkehrsauffassung selbstandig
bewertbaren Giiter jeder Art“ ausgeht, scheint diese sowohl fiir das Geld als auch fiir
Wertpapiere, Geldforderungen und Geldverbindlichkeiten, und zwar unabhangig von

der Wahrung, auf welche sie lauten, zu zutreffen.107

Weiters ist zu beurteilen, ob diese Wirtschaftsgiiter Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital im Sinne des § 27 Abs 2 EStG generieren. Im § 27 Abs 2 EStG sind unter anderem
Zinsen und andere Ertragnisse aus Kapitalforderungen jeder Art, beispielsweise aus
Darlehen, Anleihen, Hypotheken, Einlagen, Guthaben bei Kreditinstituten und aus
Erganzungskapital im Sinne des Bankwesengesetzes oder des
Versicherungsaufsichtsgesetzes als Beispiele solcher Einkiinfte genannt. Als
Wirtschaftsgiiter die solche Ertrage abwerfen werden in den Erlauterungen und EStR
Aktien, GmbH-Anteile, Forderungswertpapiere, Abschichtungsgewinne bei der echten
stillen Gesellschaft und die Verdufierung von Nullkuponanleihen vor Ende der Laufzeit
angefiihrt. Fremdwahrungsforderungen, Fremdwahrungsverbindlichkeiten und die

Fremdwahrung als solche werden nicht explizit genannt.108

Laut der EStR soll fiir die Bewertung von Fremdwahrungsgewinnen/-verlusten im Fall
von in Fremdwdhrungen erzielten Einkiinften (zB Zinsen, Dividenden,
ausschiittungsgleiche Ertrage) der EZB-Referenzkurs herangezogen werden. Bei einer
Gewinnrealisierung ohne tatsachliche Umrechnung in Euro (zB
Veraufderung/Anschaffung eines Wertpapiers in Fremdwahrung) ist neben der
Anwendung des EZB-Referenzkurses der (niedrigere) Geldkurs erlaubt. Bei einer
tatsachlichen Konvertierung von Fremdwahrungen in Euro, ist der tatsadchlich im
Rahmen der Konvertierung herangezogene Wechselkurs fiir die Bewertung der

Kursgewinne/-verluste relevant.10?

106 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6146.

107 Vgl Beiser, Der Tausch von Fremdwdahrungen, SWK 8/2008, 415 (419).

108 Vgl 981 der Beilagen XXIV. GP - Regierungsvorlage - Vorblatt u. Erlduterungen, 115 f; EStR 2000, Richtlinie des
BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6143.

109 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201c.
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Fir die Verrechnung von Gewinnen und Verlusten aus der Umrechnung von
Fremdwahrung ist von Bedeutung mit welchen Kapitalertragen sie zusammenhangen.
So kénnen beispielweise die Wahrungsgewinne/-verluste, welche aus der Umrechnung
von Zinszahlungen entstehen, nicht mit solchen aus Wertpapierverkaufen ausgeglichen
werden. Die Ausgleichsverbote des § 27 Abs 8 EStG sind auch bei der Fremdwahrungen

zu beachten. 110

3.1. Fremdwahrungskursgewinne/-verluste aus Fremdwihrungswertpapieren

Werden Fremdwahrungswertpapiere von einem Steuerpflichtigen gehalten, hat dieser
bei ihrer Verdufierung einen allfdlligen Gewinn oder Verlust zu berechnen und im
Rahmen des § 27 Abs 3 EStG der Besteuerung als Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerung zu unterziehen, soweit es sich dabei um Wertpapiere des Neubestandes
handelt. Andernfalls sind die Gewinne oder Verluste des Altbestandes nur innerhalb der
einjahrigen Spekulationsfrist oder als ewiges Spekulationsgeschaft mit dem
progressiven Steuertarif bzw dem Sondersteuersatz steuerpflichtig. Bei der
Veraufderung von Neubestdnden sind alle Voraussetzungen des § 27 Abs 3 EStG erfillt,
denn neben dem Realisierungsvorgang handelt es sich bei den Wertpapieren um
Wirtschaftsgliter, welche geeignet sind Einkiinfte iSv § 27 Abs 2 EStG zu erwirtschaften.
Die Umrechnung der Anschaffung- und Veraufderungskosten in Euro hat auch zu
erfolgen, wenn die Vorgange tiber ein Fremdwahrungskonto abgewickelt werden.111

Laut EStR soll bei der Verauf3erung von Wertpapieren, welche in Fremdwahrung lauten,
beachtet werden, dass neben dem Kursgewinn/-verlust also der Differenz zwischen der
Erlose und der Anschaffungskosten des Wertpapiers, welches zu Einkiinften aus
realisierter Wertsteigerung fiihrt, auch ein Wahrungsgewinn/-verlust im Sinne des § 27
EStG zu beriicksichtigen ware. Das zur Anschaffung von Fremdwahrungswertpapieren
verwendete Fremdwdadhrungsguthaben wird wie ein Wirtschaftsgut behandelt. Es
kommt zum Tausch und zur Bewertung des Guthabens mit dem gemeinen Wert, was in
Folge zu steuerlich relevantem Wahrungsgewinn/-verlust bei Wertpapieren des

Neubestandes fiihren kann.112

110 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6232.
111 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27a Rz 31, 37.
112 Vgl Schlager/Mayr in Kirchmayr-Schliesselberger/Mayr/Schlager, Besteuerung von Kapitalvermogen (2011), 13 ff.
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Als gemeiner Wert ist beim Kauf und Verkauf der aktuelle mafigebende Geld- und
Briefkurs am Devisenmarkt!’3 bzw der EZB-Referenzkurs oder der (niedrigere)

Geldkurs1!4 anzusetzen.

Das BMF veranschaulicht diese Konstellation anhand folgendes Beispiels:

A schafft eine Dollar-Anleihe um 7.000 Dollar an. Der Kaufpreis wird von seinem
Dollar-Konto beglichen. Die 7.000 Dollar hat A um 5.000 Euro erworben. Zum
Zeitpunkt der Anschaffung der Anleihe sind die 7.000 Dollar 5.500 Euro wert.

Die Anschaffung der Dollar-Anleihe stellt einen Tausch dar, der gemeine Wert der
Dollar zum Zeitpunkt der Anschaffung der Anleihe (5.500) ist den steuerlichen
Anschaffungskosten (5.000) gegeniiberzustellen. Der VerdufSerungsgewinn in Hohe
von 500 Euro ist gemdfs § 27 Abs 3 EStG steuerpflichtig. Als Anschaffungskosten der

Dollar-Anleihe sind 5.500 Euro anzusetzen.115

In der Folge werden bei Verdufierung solchen Wertpapiers die 5.500 Euro als
Anschaffungskosten angesetzt:
A verkauft seine um 5.500 Euro angeschaffte Dollar-Anleihe um 7.500 Dollar. Der
Verduferungserlds entspricht zum Verkaufszeitpunkt 6.500 Euro. A hat gemdf3 § 27

Abs 3 EStG einen VerdufSerungsgewinn iHv 1.000 Euro zu versteuern.116

Die Ergebnisse unterliegen der KESt bzw im Falle von Verlust dem Ausgleich mit
anderen Einklnften aus Kapitalvermégen im Rahmen der allgemeinen
Voraussetzungen. So konnen diese nicht mit Zinsen aus Bankeinlagen, wie beispielweise

mit Zinsen aus Fremdwahrungskonten, ausgeglichen werden.

Werden die Wertpapiere bei einer inlandischen depotfiihrenden bzw auszahlenden
Stelle verwahrt, hat diese die Verpflichtung bei Verdufierung die Kapitalertragsteuer
nach § 93 Abs 1 iVm § 95 Abs 2 EStG einzubehalten.!l” Bei Wahrungsgewinnen/-
verlusten ist der BMF-Richtlinie zu entnehmen, dass es mangels einer depotfiihrenden

Stelle zu keinem Kapitalertragsteuerabzug kommt.118

113 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27a Rz 31, 37.

114 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201c.
115 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201b.
116 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201b.
117 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6202.
118 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6202.
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3.2. Fremdwidhrungskursgewinne/-verluste aus der Konvertierung von

Fremdwidhrungsdarlehen/-verbindlichkeiten

Einkiinfte aus realisierter Wertsteigerung sind weit gefasst und setzen im Allgemeinen
voraus, dass das zugrunde liegende Wirtschaftsgut geeignet sei, Einkilinfte aus der
Uberlassung vom Kapital im Sinne des § 27 Abs 2 EStG zu generieren. Es sind sowohl

die positiven als auch die negativen Wertentwicklungen erfasst. 119

Die Frage, ob Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten unter die Definition des § 27
Abs 3 EStG fallen, wird in der Literatur unterschiedlich beantwortet. Unumstritten ist,
dass Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeit alle Qualititen eines Wirtschaftsgutes
besitzt, weil es sich dabei um anhand von Faktoren wie Zahlungsziel, Verzinslichkeit,
Bonitit des Schuldners sowie die Wahrung um ein einzeln bewertbares Wirtschaftsgut
handelt.120

Die Frage, ob es sich bei Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten tatsdchlich um
Wirtschaftsgiiter, deren Ertrige als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital nach §
27 Abs 2 EStG zu qualifizieren sind, handelt, wird in der Literatur unterschiedlich
beantwortet.

Die Einordnung der Kursgewinne/-verluste aus Fremdwahrungsdarlehen/-
verbindlichkeiten als Einkiinfte aus realisierter Wertsteigerung nach § 27 Abs 3 EStG
basiert laut der Meinung von Schlager/Mayr!?! als auch nach Cserny?2 auf der
Tatsache, dass es sich bei den Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten um negative
Wirtschaftsgliter handelt. Auch nach der Meinung des BMF unterliegt die Konvertierung
von Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten der Besteuerung nach § 27 Abs 3
EStG. Als Begriindung fiir diese Einordnung wird angegeben, dass das Wirtschaftsgut an
sich geeignet ist, aufgrund seiner Ausgestaltung Einkiinfte iSv § 27 Abs 2 EStG zu
erwirtschaften. Als Entgelt fiir die Zurverfiigungstellung der Verbindlichkeit werden
beim Glaubiger solche Einkiinfte - Zinsen - generiert. Diese Tatsache sollte laut Meinung

des BMF geniigen um die Kursgewinnbesteuerung nach § 27 Abs 3 EStG beim Schuldner

119 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201.

120 Vgl Beiser, Der Tausch von Fremdwdahrungen, SWK 8/2008, 415 (419).

121Vgl Schlager/Mayr in Kirchmayr-Schliesselberger/Mayr/Schlager, Besteuerung von Kapitalvermégen (2011), 15.
122 Vgl Cserny in Miihlehner/Cserny/Petritz/Plott, Die Besteuerung von Kapitalvermoégen nach dem BBG 2011-2014
(2011), 51 (55).

31



auszulosen, was anhand des folgenden Beispiels fiir den aufderbetrieblichen Bereich

gezeigt wurde:
Eine Privatperson nimmt im Jahr 01 ein Fremdwdhrungsdarlehen bei einer Bank auf.
Die Darlehensvaluta betrdgt 5.000, die jdhrliche Verzinsung betrdgt 5% bei einer
Laufzeit von fiinf Jahren, die Riickzahlung des FW-Darlehens erfolgt jdhrlich mit 1.000.
Im Zeitpunkt der Darlehenszuzdhlung wird der FW-Darlehenserlés in Euro getauscht
und der Darlehensnehmer erhdlt fiir FW 5.000 Euro 5.000 (entspricht einem
Wechselkurs von 1:1; Wechselkursparitdt).

Tilgung 1. Rate im Jahr 02

Im Jahr 02 bei Tilgung der ersten Rate von 1.000 FW betrdgt der Wechselkurs Euro zu
FW 0,9 zu 1, dh um 1.000 FW tilgen zu kénnen, miissen 900 Euro aufgewendet werden.

Nachdem bei Darlehensaufnahme Wechselkursparitdt bestanden hat, dh der Pflichtige
fiir 1.000 FW 1.000 Euro erhalten hat und jetzt nur 900 Euro aufwenden muss, um
1.000 FW zu tilgen, erzielt er dabei einen Wechselkursgewinn von 100, der unter den
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen gemdfs § 27 Abs 3

EStG zu erfassen ist und dem [besonderen] Steuersatz unterliegt.
Tilgung 2. Rate im Jahr 03

Im Jahr 03 bei Tilgung der zweiten Rate von 1.000 FW betrdgt der Wechselkurs Euro zu
FW 1,2 zu 1, dh um 1.000 FW tilgen zu kénnen, miissen 1.200 Euro aufgewendet
werden. In diesem Fall erzielt der Steuerpflichtige einen Wechselkursverlust von 200,
der als negative Einkiinfte aus Kapitalvermogen gemdfs § 27 Abs 3 EStG zu erfassen

ist.123

Diese Meinung findet in der Literatur wenig Zustimmung. Viel 6fters wird die Meinung
vertreten, dass eine Konvertierung von Fremdwahrungsverbindlichkeiten der
Spekulationsbesteuerung nach § 31 EStG unterliegt, weil bei dem Schuldner selbst keine
Einkiinfte nach § 27 Abs 2 EStG erzielt werden.124 Diese Meinung wird von Kirchmayr12>

und Kirchmayr/Achatz!2¢ vertreten. Auch Peyerl befasst sich mit der Thematik und

123 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 05.06.2013, BMF-010203/0252-VI/6/2013, Rz 6201.

124 Vgl Marschner, Besteuerung von Kapitalvermoégen nach dem KESt-Erlass, SWK Spezial 2012, 112 ff.
125 Vgl Kirchmayr in Doralt/Kirchmayr/Mayr/Zorn, EStG16, § 27 Rz 149.

126 Vgl Kirchmayr/Achatz, Spekulationen im Zusammenhang mit der steuerlichen Einordnung von
Fremdwdahrungskrediten, taxlex 2014, 373.
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stuft die von der Finanzverwaltung vertretene Meinung mithilfe teleologischer
Argumente als unzutreffend ein.?? Diese Sichtweise entspricht auch der Meinung von
Stangl/Widhalm, fiir welche eine Besteuerung von Verbindlichkeiten gemaf3 § 27 Abs 3
EStG den Sinn und Zweck der Regelung verfehlen und zu ungewollten Einzelfillen wie
der generellen Steuerpflicht bei Schuldnachldssen gegeniiber privaten Schuldnern
fithren wiirde.1?8 Auch Marschner ist der Meinung, dass ausschlief3lich Wirtschaftsgiiter,
deren Ertrige Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital im Sinne von § 27 Abs 2 EStG
sind, unter die Einkiinfte aus realisierter Wertsteigerung nach § 27 Abs 3 EStG
subsumiert werden konnen und zwar unabhédngig davon, ob diese Friichte tatsachlich
zugeflossen sind oder nicht. Weiters betont er, dass als Zielsetzung der
Kursgewinnbesteuerung im Sinne einer Vermodgenszuwachsbesteuerung fir
Finanzvermdgen, ihre Anwendung neben der Besteuerung von Friichten bei demselben
Steuerpflichtigen in den Erldauterungen zum BBG 2011 angegeben wird. Im Falle von
Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten konnen bei dem konkreten
Steuerpflichtigen (Schuldner) solche Kapitalertrage nicht erzielt werden.12°

Letztlich schlief3t sich der VwGH in seiner Erkenntnis vom 18.12.2017, Ro
2016/15/0026 dieser Meinung an. Ausgehend von der Intention des Gesetzgebers bei
der Durchfilhrung der Reform der Besteuerung von Kapitalvermoégen soll der
Vermogenszuwachs aus Kapitalvermogen stets erfasst werden und zwar unabhangig
davon, ob er aus den Friichten oder der Substanz stammt. Das ist auch der Grund,
warum die §§ 27 Abs 2 EStG und 27 Abs 3 EStG verkniipft wurden. Der VwWGH vertritt
auch die Meinung, dass eine tatsdchliche Erzielung solcher Kapitalertrage nicht
notwendig ist, sondern viel mehr die Erfassung der laufenden Einkiinfte aus der
betreffenden Kapitalanlage unter § 27 Abs 2 EStG ausschlaggebend ist. Er bestatigt, dass
lediglich der Kreditgeber Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapitalvermégen - der
Fremdwahrungsforderung - erzielt, auch wenn ein ursachlicher Zusammenhang mit der
Verbindlichkeit besteht. Die vom Kreditgeber empfangenen Zinsen stellen Einkiinfte aus
der Uberlassung von Kapital nach § 27 Abs 2 EStG dar, die vom Schuldner zu zahlenden
Zinsen konnen nicht als (negative) Ertrage aus seiner Verbindlichkeit eingestuft
werden, sondern sind viel mehr entweder als Betriebsausgabe, Werbungskosten oder

Aufwendungen der privaten Lebensfiihrung in  Abhdngigkeit von der

127 Vgl Preyerl, Fliihren Schuldnachlésse zu Kapitaleinkiinften nach § 27 Abs. 3 EStG?, SWK 19/2014, 881 (884).
128 Vgl Stangl/Widhalm in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermdégen (2011), 114 f.
129 Vgl Marschner, BFG: Verlust ist bei betrieblichen Fremdwahrungskrediten zu halbieren, SWK 16/2016, 769 (775).
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Gewinnermittlungsart zu erfassen. Es ist ,weder gerechtfertigt noch vom Wortlaut des §
27 Abs 2 EStG gedeckt, hinsichtlich der Steuerpflicht einer
Fremdwahrungsverbindlichkeit auf die aus Sicht des Glaubiger vorliegende

Fremdwahrungsforderung abzustellen“139.

Somit ist auch die in Ausnahmefallen denkbare Besteuerung nach § 27 Abs 3 EStG und
zwar bei nach dem 31.03.2012 abgeschlossenen bzw aufgestockten Privatkrediten
ungilltig. Diese Einstufung hatte nur fiir wenige Praxisfalle relevant sein konnen, da

private Kreditgewahrung ab diesen Zeitpunkt von der FMA untersagt wurde. 131

Behandlung von Verlusten und Steuerpflicht

Die Erkenntnis des VwGH hat enorme Auswirkungen auf die Verlustverrechnung aus
Fremdwahrungsverbindlichkeiten. Fir die im Privatvermdégen bestehenden
Verbindlichkeiten bedeutet es, dass es nur innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist
zu einer Steuerpflicht mit der progressiven Einkommensteuer kommen kann. Die
Klarstellung des VwGH, dass Schuldnachlisse aus den nach dem 31.03.2012
eingegangen privaten Verbindlichkeiten nicht unter § 27 Abs 3 EStG fallen, fiihrt dazu
dass es bei der Realisierung solcher aufderhalb der Jahresfrist zu keiner Steuerpflicht
kommt. Diese gilt sowohl fiir Bankverbindlichkeiten als auch sonstige Schulden, wie
beispielweise Ratenkaufe.132

Eine Verrechnung der Kursverluste im aufderbetrieblichen Bereich mit Einkiinften aus
Vermietung und Verpachtung ist aufgrund der fehlenden steuerlichen Verkniipfung
zwischen der Verbindlichkeit und dem finanzierten Wirtschaftsgut ausgeschlossen.133
Eine antragsgebundene Ausnahme von der Besteuerung von realisierten
Wertsteigerungen aus Kapitalvermoégen und Derivaten (inklusive einer allfilligen
Fremdwahrungskomponente) iSv § 27 Abs 3 und 4 EStG ist nur fiir im Rahmen eines
vor dem 1.11.2010 abgeschlossenen Tilgungsplanes fiir fremdfinanzierte

Wohnraumschaffung vorgesehen.134

130 Vgl VwGH 18.12.2017, Ro 2016/15/0026

131 Vgl Marschner, Besteuerung von Kapitalvermoégen nach dem KESt-Erlass, SWK Spezial 2012, 112 ff.

132 Vgl VwGH 18.12.2017, Ro 2016/15/0026

133 Vgl Marschner, VwGH zum Verlust aus betrieblichen Fremdwahrungskrediten, SWK 6/2018, 299 (302).
134 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6221 ff.
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Die Einordnung der Konvertierung von Fremdwahrungsdarlehen bei den Einkiinften
aus der realisierten Wertsteigerung und daraus folgend die Anwendung des besonderen
Steuersatzes, warf Unsicherheiten betreffend der Verlustverrechnung auf, vor allem im
betrieblichen Bereich. Bei der realisierten Wertsteigerung aus dem Altvermégen nach
dem 31.03.2012 wire nach § 124b Z 192 EStG bereits der besondere Steuersatz
anwendbar. Gleichzeit lasst der § 6 Z 2 lit c EStG eine Verlustverwertung nur zur Halfte
zu. Fir den betrieblichen Bereich bedeutete das, dass die Verluste aus der
Konvertierung von Fremdwahrungsdarlehen, welche vor dem 31.03.2012
aufgenommen wurden, bei ihrer Konvertierung nach dem 01.04.2012 nur zur Halfte
ausgeglichen werden konnten. Auch die nach dem 31.03.2012 vorgenommenen
Teilwertabschreibungen gemaf3 § 6 Z 2 lit ¢ EStG hatten nur zur Halfte verrechnet
werden kdnnen, wenn es nicht moglich war diese vorrangig mit positiven Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerung von solchen Wirtschaftsglitern und Derivaten, sowie
mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiiter desselben Betriebes auszugleichen.
Eine wahrend der Laufzeit vorzunehmende Aufwertung auf den hoheren Teilwert fiihre
zur unterschiedlichen Behandlung in Abhangigkeit von der Einkiinfteermittlungsart. So
hatten § 5-Gewinnermittler diese verpflichtend vorzunehmen, wohingegen bei § 4 Abs
1-Gewinnermittler ein Wahlrecht bestand. Auf Grund der Unzuldssigkeit von
Teilwertabschreibung bei § 4 Abs 3-Gewinnermittler und im aufierbetrieblichen
Bereich blieben diese unberiicksichtigt.13>

Mit der Erkenntnis des VwGH vom 18.12.2017 wurden diese Unsicherheiten beseitigt.
Realisierte Kursgewinne und Kursverluste sind im betrieblichen Bereich stets
steuerpflichtig und da sie nicht unter Einkiinfte nach § 27 Abs 3 EStG fallen, unterliegen
sie nicht dem besonderen Steuersatz nach § 6 Z 2 lit c EStG, sondern der progressiven
Einkommensteuer.136  Eine  Anderung des Wechselkurses welche zum
Abwertungsverlust fiihrt, zdhlt deswegen nicht zu den Werbungskosten.!3” Damit
konnen Verluste aus der Konvertierung betrieblicher Kredite/Verbindlichkeiten zur
Ganze gewinnmindernd bzw verlusterhohend berticksichtigt werden. Gewinne aus der
Konvertierung betrieblicher Kredite/Verbindlichkeiten sind hingegen ganzlich dem

Betriebsergebnis zuzurechnen und mit dem progressiven Einkommensteuertarif zu

135 Vgl Preyerl, Flihren Schuldnachlésse zu Kapitaleinkiinften nach § 27 Abs. 3 EStG?, SWK 19/2014, 881 (884).

136 Vgl VwGH 18.12.2017, Ro 2016/15/0026, EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-
IV/6/2018, Rz 6106.

137Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6,/2018, Rz 6106.
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erfassen.138 Diese Vorgehensweise gilt schon auch fiir die Neubewertung durch eine
Kurssteigerung der Fremdwahrung bei Bilanzierung, wobei eine Realisierung erst bei
einer Konvertierung in Euro oder eine zum Euro wechselkursstabile Wahrung
stattfindet. Bei der Kapitalgesellschaft hat die Erkenntnis keine Auswirkung, da es bei
der Korperschaftsteuer beim Steuersatz von vornherein keine Differenzierung gab.13°
Folgende Beispiele zu Fremdwahrungskrediten sind der EStR zu entnehmen:

Beispiel 1 (Kursgewinn):

Im Jahr 1 erfolgt die Aufnahme einer Fremdwdhrungsschuld in Héhe von 100.000 US-
Dollar (Wechselkurs US-Dollar/Euro: 1,20).

Im Jahr 3 wird von US-Dollar in Schweizer Franken konvertiert. Bis zur Konvertierung
erfolgten keine Tilgungen, (Zinsen werden vernachldssigt). Der Wechselkurs zum

Zeitpunkt der Konvertierung: US-Dollar/Euro: 1,30; Schweizer Franken/Euro: 1,45.140

Jahr 1: Euro Steuerlicher

Buchwert in Euro

Aufnahme US-Dollar-Schuld 100.000 zum Kurs | 83.333 83.333
von 1,20

Jahr 3:

Konvertierung in Schweizer Franken: Tilgung | 76.923
der US-Dollar- Schuld 100.000 zum Kurs von

1,30

Konvertierungsgewinn (nicht steuerpflichtig) 6.410

Aufnahme Schweizer Franken- Schuld zum Kurs | SFR Steuerlicher

von 1,45 (entspricht der US-Dollar-Schuld von Buchwert in Euro
100.000) 111.538 83.333

Jahr 5: Euro Steuerlicher

Buchwert in Euro

138 Vgl VwGH 18.12.2017, Ro 2016/15/0026
139 Vgl Marschner, VwGH zum Verlust aus betrieblichen Fremdwahrungskrediten, SWK 6,/2018, 299 (302).
140 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 671.
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gegentiber der verbliebenen Restschuld in Euro

(Euro 60.917)

Tilgung der SFR-Schuld in Hohe von SFR 30.000 60.917

=26,9% der gesamten Schuld von SFR 111.538

SFR 30.000 zum Wechselkurs von 1,50 = 20.000

26,9% der im Jahr 1 22416

aufgenommenen Fremdwdhrungsschuld in Euro

steuerpflichtiger = Konvertierungsgewinn im | 2.416

Zeitpunkt und Ausmafs der Tilgung im Jahr 5:

Jahr 6: Euro Steuerlicher
Buchwert in Euro

Konvertierung in Euro: Tilgung der Schweizer | 50.961 60.917

Franken-Schuld 81.538 zum Kurs von 1,60

Steuerpflichtiger Konvertierungsgewinn | Euro 9.956

Beispiel 2 (Kursverlust)

Angaben wie Beispiel 1, im Jahr 6 erfolgt allerdings die Konvertierung der

Fremdwdhrungsschuld in Euro zum Wechselkurs: Schweizer Franken/Euro = 1,30 : 1.1

der US-Dollar- Schuld 100.000 zum Kurs von
1,30

Jahr 1: Euro Steuerlicher
Buchwert in Euro

Aufnahme US-Dollar-Schuld 100.000 zum Kurs | 83.333 83.333

von 1,20

Jahr 3:

Konvertierung in Schweizer Franken: Tilgung | 76.923

141 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 671.
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Konvertierungsgewinn (nicht steuerpflichtig) 6.410

Aufnahme Schweizer Franken- Schuld zum Kurs | SFR Steuerlicher
von 1,45 (entspricht der US-Dollar-Schuld von Buchwert in Euro
100.000)

111.538 83.333

Jahr 5: Euro Steuerlicher

Buchwert in Euro

Tilgung der SFR-Schuld in Hohe von SFR 30.000 60.917
=26,9% der gesamten Schuld von SFR 111.538

SFR 30.000 zum Wechselkurs von 1,50 = 20.000

26,9% der im Jahr 1 aufgenommenen 22416

Fremdwdhrungsschuld in Euro

Steuerpflichtiger ~ Konvertierungsgewinn im | 2.416

Zeitpunkt und Ausmafs der Tilgung im Jahr 5:

Jahr 6: Euro Steuerlicher

Buchwert in Euro

Konvertierung in Euro: Tilgung der Schweizer | 62.722 60.917
Franken-Schuld 81.538 zum Kurs von 1,30

Steuerwirksamer Konvertierungsverlust 1.805

Die Konvertierung von Fremdwahrungskrediten in Euro im aufdenbetrieblichen Bereich
der Privatstiftung unterliegt laut Marschner nur innerhalb der einjahrigen
Spekulationsfrist gemdfs § 31 EStG nF der Besteuerung mit der ,normalen” KoSt.
Begriindet wird diese Meinung damit, dass solche Wirtschaftsgiiter, ahnlich dem
physischem Gold und physischen Devisen, keine Friichte im Sinne vom § 27 Abs 2 EStG

abwerfen.1#2 Mit der Erkenntnis wurde diese Meinung bestatigt.

142 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Beglinstigten (2015), 272.
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Besteuerungszeitpunkt

Beim Tausch kommt es zur Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen
Verfiigungsmacht tiber ein Wirtschaftsgut und bei unterschiedlichen Buchwert und
Verkehrswert zur Gewinnrealisierung nach § 6 Z 14 EStG. Ein Tausch von
Geldverbindlichkeiten wiirde zu einer solchen Realisierung fiihren. 143

Ein solcher Tausch steht jedoch laut Erkenntnis des VwGH vom 15.01.2008,
2006/15/0116 nicht im Vordergrund. Es kommt viel mehr auf das Bestehen von
Wahrungsschwankungsrisiken an. Solange diese Risiken nicht beseitigt sind, kommt
auch zu keiner Realisierung von Kursgewinnen. Eine solche Interpretation kann
aufgrund der Definition des § 201 Abs 2 Z 4 lit a UGB angenommen werden, was zur
Folge hat, dass die Gewinnrealisierung unabhdngig von der Art der Gewinnermittlung,
der Identitat der Vertragsparteien und der Form der Fremdwahrung erst zum Zeitpunkt
der Riickkehr in die Heimatwahrung erfolgen und erst zu dem Zeitpunkt einen Zufluss

aus einem Tausch auslosen wiirde.144

Nach der Meinung von Oberleitner miisste man die wirtschaftliche Betrachtungsweise
unter der zivilrechtlichen Beurteilung anwenden. In Abhangigkeit davon, wie der dem
Darlehen zugrunde liegende Vertrag ausgestaltet ist, kann die Wahrungsanderung
wahrend der Laufzeit des Vertrages zu einer unterschiedlichen steuerrechtlichen
Beurteilung fithren. Wird von vorneherein die Moglichkeit des Umstiegs in eine andere
Wahrung vorgesehen, kommt es bei der Ausiibung dieser Option aus zivilrechtlicher
Sicht lediglich zu einer Anderung der Ausgestaltung des urspriinglichen
Schuldverhaltnisses in unwesentlichen Punkten. Bei der steuerlichen Beurteilung
andert sich nichts, denn der in Euro geschuldete Betrag, unabhangig von der
Darlehenswahrung, bestehen bleibt.

Im Falle von einem Darlehensvertrag ohne einer solche Option, fiihrt die Anderung der
Darlehenswahrung zivilrechtlich zur Aufhebung des urspriinglichen und Begriindung
eines neuen Vertrages.1*> Anders als Oberleitner, kann man der Erkenntnis des VwGH

vom 15.1.2008, 2006/15/0116 entnehmen, dass auch eine solche Novation zu keiner

143 Vgl Beiser, Der Tausch von Fremdwdahrungen, SWK 8/2008, 415 (419).
144 Vgl Beiser, Der Tausch von Fremdwahrungen, SWK 8/2008, 415 (419).
145 Vgl Oberleitner, Wirtschaftliche Betrachtungsweise und Darlehenskonvertierung, SWK 32/2006, 1235 (1240).

39



Anderung der wirtschaftlicher Betrachtungsweise fiihrt, denn die idente, urspriingliche
Schuld, bleibt bestehen.146

Somit fiihrt nur eine Konvertierung von Fremdwahrungsdarlehen in Euro oder in eine
zum Euro wechselkursstabile Wahrung zu einer Gewinn- oder Verlustrealisierung und
zur Steuerpflicht. Eine Konvertierung in eine zum Euro wechselkurslabile Wahrung
hingegen ist ohne Bedeutung, da es sich um keinen endgiltigen Vermoégenzuwachs
handelt.1¥” Nach der Auffassung des VwGH bleibt in dem Fall das Wirtschaftsgut
y,JFremdwdahrungsverbindlichkeit” weiter bestehen.148

Diese Betrachtungsweise ist sowohl beim Einnahmen-Ausgabenrechner als auch bei der
Gewinnermittlung durch Vermogensvergleich anwendbar. Der Verringerung des
Riickzahlungserfordernisses  wird durch  Ansatz einer  entsprechenden
Betriebseinnahme Rechnung getragen.14°

Wird eine Beteiligung fremdfinanziert, sind Kursgewinne/-verluste, die im Zuge der
Fremdfinanzierung anfallen, ertragsteuerwirksam Zu erfassen. Die
Fremdwahrungsverbindlichkeit und ihre Entwicklung sind nach § 4, 5 und 6 EStG und
nach § 201 Abs 2 Z 3 und § 196 UGB einzeln und getrennt von der finanzierten
Beteiligung zu erfassen, da die Wertentwicklung des Euros und der Fremdwahrung
unabhangig von der Wertentwicklung der finanzierten Beteiligung verlauft. Damit sind
die Kursverluste aus Fremdwdhrung abzugsfahig, aber auch die Kursgewinne

steuerpflichtig.1>0

KESt-Abzug

Laut der EStR wird aufgrund der fehlenden inldndischen depotfiihrenden bzw
auszahlenden Stelle im Falle von mit Bankeinlagen oder -verbindlichkeiten (zB Ein- und
Auszahlungen oder Konvertierungen) zusammenhangenden Fremdwahrungsgewinnen,
keine Kapitalertragsteuer einbehalten und die richtige Einhebung der Steuer dem

Steuerpflichtigen im Rahmen der Veranlagung iiberlassen.1>1

146 Vgl Pircher/Piilzl, Fremdwéhrungsdarlehen im bilanziellen Bereich: Das Problem und seine Lésung, SWK
25/2008,1023 (1028).

147 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201.

148 Vgl Mayr/Schlager in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermoégen (2011), 21 f.

149 Vgl Zorn, Gewinnrealisierung bei Konvertierung von Fremdwahrungskrediten, SWK 7/2008, 375 (379).

150 Vgl Beiser, Schuldzinsen - eine Begriffserkldrung nach der Rechtsprechung und dem Budgetbegleitgesetz 2014,
SWK 27/2014, 1161 (1164).

151 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6202.
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3.3. Fremdwidhrungskursgewinne/-verluste bei Fremdwahrungsforderungen

Die Einordnung der Fremdwahrungsforderungen unter die Wirtschaftsgiiter des § 27
Abs 3 EStG, welche geeignet sind Einkiinfte aus der Uberlassung vom Kapital nach § 27
Abs 2 EStG zu erwirtschaften, ist weniger kontrovers. Es besteht dabei ein kausaler
Zusammenhang mit Verbindlichkeiten. Da es sich bei Forderungen um ein Gegenstiick
zu diesen handelt, sind die oben dargelegten Ausfiihrungen betreffend der
Klassifizierung als Wirtschaftsgut genauso zutreffend.

Auch die Tatsache, dass eine Fremdwahrungsforderung geeignet sei, Einkiinfte nach §
27 Abs 2 EStG beim selben Steuerpflichtigen abzuwerfen, kann ohne weiteres bestatigt
werden, was dazu fiihrt, dass auch die Fremdwahrungskomponente der Kapitalanlage

nach § 27 Abs 3 EStG steuerverfangen ware.152

Fir den Glaubiger bedeutet es, dass er sowohl bei der Anschaffung als auch bei der
Veraufderung (Tilgung, Umwechslung in Euro) die Fremdwahrungsforderung jeweils in
Euro umzurechnen hat. Von den Ausfiihrungen betreffend
Fremdwahrungsverbindlichkeiten/-darlehen ldasst sich ableiten, dass auch bei
Fremdwahrungsforderungen ein steuerpflichtiger Tausch vorliegt, wenn die Forderung
in Euro oder in eine zum Euro wechselkursstabile Wahrung konvertiert wird. 133 Eine
Anderung der Konditionen, wie beispielweise die Riickzahlung oder der Umstieg in eine
andere als urspriinglich vereinbarte Wahrung, missen auch bei Forderungen ihre

Gultigkeit haben und zu keiner Steuerpflicht fithren.

3.4. Fremdwidhrungskursgewinne/-verluste iZm Fremdwahrungskonten

Im Falle von Fremdwahrungskonten ist festzuhalten, dass diese im Normalfall zu
Zinsertragen, welche unter § 27 Abs 2 Z 2 EStG fallen, fiihren. Laut Marschner ist das
auch dann der Fall, wenn im Einzelfall keine Haben- oder gar Negativzinsen vereinbart
wurden.’> Aufgrund dessen ist anzunehmen, dass die Kursgewinne/-verluste bei der
Realisierung eines Substanzgewinns/-verlustes als Einkiinfte aus realisierter
Wertsteigerung nach § 27 Abs 3 EStG zu erkliren sind. Eine Realisierung von

Substanzgewinn/-verlust ist bei einer Konvertierung in Euro anzunehmen. Bei einer

152 Vgl Kirchmayr in Doralt/Kirchmayr/Mayr/Zorn, EStG16, § 27 Rz 146.
153 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201.
154 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27a Rz 128.
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Konvertierung in eine andere Wahrung wird laut der Rechtsprechung der Tatbestand

nicht erfiillt, also das Wirtschaftsgut ,Fremdwahrungskonto“ bleibt bestehen.155

Als Zeitpunkt der Erziehung der Einkiinfte nach § 27 Abs. 3 EStG wird somit der Tag
angenommen, an dem der Tausch in Euro oder in eine zum Euro wechselkursstabile
Wahrung stattfindet.156

Die Bankeinlage wird als Kapitalvermogen angesehen und deren anteilige Auflésung
kommt einer Verdaufderung gleich, was zu Fremdwahrungsgewinnen/-verlusten im
Sinne vom § 27 Abs 3 EStG fiihrt.1>7 Fiir die Beurteilung, ob es sich bei einem
Fremdwahrungskonto um Alt- oder Neuvermégen handelt ist der 31.03.2012 als
Stichtag von Bedeutung. Wurde nach diesem Stichtag ein Konto errichtet oder bei
bestehenden Konten die Einlage erhoht, handelt es sich dabei um ein Neuvermogen.
Gutschrift von Zinsen nach dem Stichtag, welches zu Erhohung des Einlagestandes
fiihrt, ist jedoch nicht als Neuvermogen zu klassifizieren.158

Fiir die Fremdwéahrungskonten kommen grundsitzlich auch die Ubergangsvorschriften
des § 124b Z 185 EStG zur Anwendung. Es bedeutet fiir die vor 01.10.2011 angeschaffte
Fremdwahrung eine Steuerpflicht nur innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist. Die
Anschaffungen zwischen 01.10.2011 und 01.04.2012 unterliegen der ewigen
Spekulationsfrist, wobei beim Vorliegen der Voraussetzungen des § 27a Abs 1 und Abs 2
EStG der besondere Steuersatz anstatt des progressiven Steuersatzes anwendbar

ware.159

Wird von dem bei einem Kreditinstitut auf einem Konto verwahrten Guthaben, welches
nach dem 01.10.2011 angeschafft wurde, Geld ausbezahlt, fiihrt diese Auszahlung zu
einem steuerpflichtigen Tausch und damit auch zu Einkiinften aus realisierter
Wertsteigerung®, welche entweder der ,ewigen Spekulationsfrist“ (Anschaffung
zwischen 01.10.2011 und 01.04.2012) und damit dem Tarifsteuersatz bzw
Sondersteuersatz unterliegen oder mit dem ,reguldren” Sondersteuersatz besteuert

werden (Anschaffung nach dem 01.04.2012).161 Man geht in dem Fall von einem Tausch

155 Vgl Marschner, Besteuerung von Kapitalvermégen nach dem KESt-Erlass, SWK Spezial 2012, 112.

156 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 671, 6201 ff.

157 Vgl Kirchmayr-Schiesselberger/Finsterer/Hofstdtter/Polivanova-Rosenauer/Schuchter-Mang, Handbuch der
Besteuerung von Kapitalvermdgen in der Praxis (2014), 117 ff.

158 Vgl Marschner, Besteuerung von Kapitalvermégen nach dem KESt-Erlass, SWK Spezial 2012, 112.

159 Vgl Kirchmayr-Schiesselberger/Finsterer/Hofstdtter/Polivanova-Rosenauer/Schuchter-Mang, Handbuch der
Besteuerung von Kapitalvermdégen in der Praxis (2014), 120 f.

160 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201a.

161 Vgl Kirchmayr-Schiesselberger/Finsterer/Hofstdtter/Polivanova-Rosenauer/Schuchter-Mang, Handbuch der
Besteuerung von Kapitalvermdgen in der Praxis (2014), 117 ff.
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des Guthabens gegen Bargeld aus.162 Die Erklarung der Einkiinfte erfolgt im Wege der

Veranlagung.

Das BMF veranschaulicht dies mit folgendem Beispiel:
LA hat um 5.000 Euro 7.000 Dollar angeschafft, die er auf einem Dollar-Konto hdlt.
Diese 7.000 Dollar konvertiert A zwei Jahre spdter in Euro und erhdlt dafiir 5.500 Euro.
Der Vorgang stellt einen Tausch dar. Als VerdufSerungserlos ist der gemeine Wert der
Dollar zum Zeitpunkt der Konvertierung anzusetzen, das sind 5.500 Euro. Der

VerdufSerungsgewinn in Hohe von 500 Euro ist nach § 27 Abs 3 EStG steuerpflichtig. 163

Der sich aus der Umrechnung ergebende Gewinn/Verlust unterliegt nicht der KESt und
muss im Rahmen der Steuererklarung deklariert werden. Verluste kénnen unter
Einhaltung der allgemeinen Regeln mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen
ausgeglichen werden. Werden bei einem verzinslichen Fremdwahrungsguthaben Zinsen
gutgeschrieben, unterliegen diese der KESt. Thre Umwechslung in Euro kann
Wahrungsgewinn/-verlust generieren und die oben beschrieben steuerlichen

Konsequenzen verursachen.

Bei einer Privatstiftung kommt es bei Konvertierung eines Fremdwahrungskontos in
Euro zu einer Besteuerung der Kursgewinne, da die Zinsen, die ein solches Konto
abwirft, als Friichte steuerpflichtig sind. Der Zwischensteuer unterliegen aber nur
Forderungen, denen ein Bankgeschaft zugrunde liegt.1* Eine Konvertierung von
Fremdwahrungsguthaben bei der Bank unterliegt der Kursgewinnbesteuerung nach

§ 13 Abs 3 Z 1 lit b KStG.165

3.5. Fremdwidhrungskursgewinne/-verluste iZm Fremdwihrungsguthaben

und Tausch von Devisen

Von auf einem Fremdwahrungskonto verwahrten Guthaben ist physisches Geld zu
unterscheiden. Das physische Geld fiihrt, unabhingig davon ob es sich dabei um ein Alt-
oder Neuvermogen handelt, nur innerhalb der 1-jahrigen Spekulationsfrist des § 30
EStG zu den sonstigen Einkiinften iSv § 31 EStG nF und 16st eine Besteuerung mit dem

Tarifsteuersatz aus.

162 Vgl Marschner in Jakom EStG10(2017), § 27a Rz 128.

163 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201.
164 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Beglinstigten (2015), 272.

165 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Beglinstigten (2015), 233 f.
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Kommt es nach der Auszahlung der ,physischen“ Fremdwahrung zu einem Umtausch in
Euro, wird dieser Vorgang in Abhdngigkeit von Zeitpunkt der Konvertierung entweder
dem progressiven Steuersatz unterliegen oder steuerfrei erfolgen. In der EStR wird
dieser Fall anhand folgenden Beispiels gezeigt:
A wechselt zwei Jahre spdter die 7.000 ,physischen” Dollar in Euro um. Zu diesem
Zeitpunkt haben die Dollar einen Gegenwert von 6.000 Euro. Der Vorgang stellt einen
Tausch dar, der gemeine Wert der Dollar zum Zeitpunkt des Umtausches (6.000) ist den
steuerlichen Anschaffungskosten (5.500) gegeniiberzustellen. Da der Tausch aufSserhalb
der Spekulationsfrist des § 30 EStG vorgenommen wird, ist er nicht steuerpflichtig.16

Wird beim Umtausch von Fremdwiahrung ein Devisentermingeschaft eingegangen,

kommt es in einem solchen Fall zur Besteuerung als Derivat nach § 27 Abs 4 EStG.167

Ein Tausch von Devisen wird bei einer Privatstiftung gemafs § 31 EStG besteuert, es sei
denn, diese wurden im Rahmen eines Derivats abgeschlossen. In dem Fall ist zwischen
der Zwischenbesteuerung gemafd § 13 Abs 3 Z 1 lit ¢ KStG iVm § 27 Abs 4 EStG bei
verbrieften Derivaten und der ,normalen“ KoSt bei unverbrieften Derivaten zu

unterscheiden.168

4. Kritische Wiirdigung

Die Vorschriften betreffend der Besteuerung der Fremdwahrung sind einerseits nicht
leicht zu befolgen und andererseits lassen sie gewisse Spielraume bei der Auslegung zu.
Zwar lasst sich in den meisten Fallen eine gewisse Logik dahinter finden, die Umsetzung
ist jedoch nur mit unverhaltnismaf3ig hohem Aufwand durchfiihrbar. Stangl/Widhalm
vertreten die Meinung, dass eine korrekte Ermittlung der Gewinne/Verluste in
Zusammenhang mit der Fremdwahrung sehr schwierig bzw fast unmoéglich ist und auch
mit keinem vertretbaren Aufwand bei realen Sachkonstellationen durchfiihrbar.1® Geht
man von der durch die Neukonzipierung des Gesetzes vermuteten Mehraufwand von
rund 164.000 Stunden fiir die 757.000 privaten Haushalte, welche Wertpapiere

halten70, aus, was einer Belastung von knappen 15 Minuten pro Haushalt entspricht,

166 Vgl EStR 2000, Richtlinie des BMF vom 07.05.2018, BMF-010203/0171-1V/6/2018, Rz 6201a.

167 Vgl Marschner, Besteuerung von Kapitalvermégen nach dem KESt-Erlass, SWK Spezial 2012, 113.

168 Vgl Marschner, Optimierung der Familienstiftung aus Sicht der Beglinstigten (2015), 233 f.

169 Vgl Stangl/Widhalm in Lechner/Mayr/Tumpel, Handbuch der Besteuerung von Kapitalvermoégen (2011), 114 f.
170 Vgl 981 der Beilagen XXIV. GP - Regierungsvorlage - Vorblatt u. Erlauterungen, 112.
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fragt man sich ob die eher mehrere Stunden in Anspruch nehmende Berechnung der
Fremdwahrungsgewinne/-verluste der Intention des Gesetzgebers entspricht. Auch die
Tatsache, dass die neuen Vorschriften der Steigerung der Steuerehrlichkeit und der
,Entkriminalisierung” dienen sollten, spricht dagegen, da die Wahrungsgewinne/-
verluste von den Steuerpflichtigen selbst im Wege der Veranlagung zu erklaren sind. In
dem Zusammenhang ist fraglich, ob diese die Kenntnisse und auch die Fahigkeiten

besitzen um die Veranlagung ,richtig” vorzunehmen.

Die Definition der Wirtschaftsgiiter konnte auch gewisse Schwierigkeiten verursachen.
Wenn man von einem ,Fremdwahrungskonto“ als Wirtschaftsgut ausgeht, miissten
dann nicht alle Uber das Konto abgewickelten Transaktionen unberiicksichtigt bleiben,
da das Wirtschaftsgut in seinen Qualititen unverandert bleibt und zwar so lange bis es
zu einer Konvertierung der Fremdwahrung in Euro oder in eine zum Euro
wechselkursstabile Wahrung kommt? Wenn man jedoch die auf einem
Fremdwahrungskonto verwahrten Wertpapiere oder liber ein solches abgewickelten
Devisen als kleinsten Nenner nimmt und von diesen als Wirtschaftsgliter ausgeht,
miissten dann die Nebentransaktionen samt den Wahrungsgewinnen/-verlusten nicht

aufder Acht gelassen werden?

Im Falle von Fremdwdhrungswertpapieren ist vom Gesetzestext her unumstritten, dass
der in Euro umgerechnete Verauf3erungserlos der Besteuerung gemafs § 27 Abs 3 EStG
zu unterziehen ist. Fragen werden aber bei der Berechnung des damit hangenden
Wahrungsgewinnes/Wahrungsverlustes aufgeworfen. Ist in diesem Zusammenhang
tatsachlich von einem Tausch der Wirtschaftsgiiter (Tausch Fremdwahrungsguthaben
gegen Fremdwahrungswertpapier) auszugehen und entspricht diese Auffassung auch
der Intention des Gesetzesgebers? Falls beide Zweifelsfragen bejaht werden, wieso
findet sich weder im Gesetz noch in der Erlauterung eine entsprechende Erwahnung?
Ohne nachvollziehbare Grundlage ist der Abzug der KESt in diesem Fall. Beim Verkauf
von Fremdwahrungswertpapieren wird diese von einer inlandischen depotfiihrenden
bzw auszahlenden Stelle, meistens einer Bank, vorgenommen. Wieso diese einen
solchen Abzug bei Wahrungsgewinnen nicht vornimmt oder im Falle von Verlusten -
eine KESt-Gutschrift erteilt, ist nicht nachvollziehbar. Der Aussage des BMF in der

Richtlinie, dass ein Kapitalertragsteuerabzug mangels einer depotfiihrenden Stelle
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entfdllt, kann nur in Bezug auf auslandische Depots/Konten gefolgt werden. Bei
inlandischen Depots/Konten wiirde dieser Vorgang genau iiber die gleiche Stelle,
welche die KESt beim Verkauf von Fremdwahrungswertpapieren einbehalten hat,
abgewickelt.

Das Argument, dass es sich bei Wahrungsschwankungen um kein depotfahiges Gut
handelt, wirft die Frage auf, ob es dann als Wirtschaftsgut behandelt werden soll und
der Besteuerung unterzogen werden soll bzw wenn ja welcher. Wieso unterliegt es dem
besonderen Steuersatz, wenn es objektiv gesehen mehr zu den Ausnahmen des § 27a

Abs 2 EStG passen wiirde (es liegt kein Bankgeschift dem ,Wirtschaftsgut” zu Grunde)?

Betreffend der Besteuerung von Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten ist dank
der Erkenntnis des VwGH eine Rechtsicherheit gegeben. Die Konvertierung von
Fremdwahrungsdarlehen/-verbindlichkeiten in Euro oder in eine zum Euro
wechselkursstabile Wahrung 16st eine Besteuerung gemafd § 31 EStG nur innerhalb
eines Jahres zum progressiven Steuertarif aus. Im betrieblichen Bereich sind deswegen
die Zweifel betreffend der Verrechnung von Verlusten aus der Konvertierung von
Krediten aber auch iZm mit Teilwertberichtigungen solcher beseitigt. Eine
unterschiedliche Behandlung in Abhangigkeit von der Gewinnermittlungsart ist in
weiterer Folge damit angeglichen.

In Zusammenhang mit der Besteuerung von Fremdwadhrung besteht seitens des
Gesetzgebers ein Handlungsbedarf. Eine praktikable, leicht nachvollziehbare und
durchfiihrbare Vorgehensweise ware sehr wiinschenswert um mehr Rechtsicherheit zu
schaffen und die Auslegungsmoglichkeiten zu beseitigen, denn es bleibt aufser Zweifel
dass viele der Fremdwahrungskonten besitzenden Steuerpflichtigen diese gar nicht
oder unrichtig in der Veranlagung bertcksichtigen. Auch Beispiele im EStR die mehr der
realen Gegebenheiten entsprechen, konnten helfen. Die einfachste Losung ware jedoch
auf die Besteuerung der Wahrungsschwankungen seitens des Staates zu verzichten, da
mit ziemlich hoher Wahrscheinlichkeit das daraus resultierende Mehraufkommen eher

von untergeordneter Bedeutung sein wird.
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Zusammenfassung

Die Besteuerung von Kapitaleinkiinften erfuhr im Laufe der Zeit zahlreiche Anderungen.
Im Rahmen dieser Arbeit wird ein grober Uberblick iiber die aktuellen Vorschriften
betreffend der Besteuerung von Kapitalvermogen, deren Ursprung das
Budgetbegleitgesetz 2011 (BBG 2011) bildet, prasentiert. Der Hauptblick richtet sich
auf die im Zuge der Reform 2011 neu eingefiihrten und in weiterer Folge novellierten
Vorschriften, welche unter anderem zu Anderungen bei der Besteuerung der
Fremdwahrungskursgewinne/-verluste fiihrten. Die Regelungen und Meinungen zu der
steuerlichen Behandlung von Fremdwahrungskursgewinnen/-verlusten werden fiir den
betrieblichen und privaten Bereich sowie als Sonderfall bei Stiftungen im zweiten Teil

der Arbeit dargestellt und abschlief3end kritisch hinterfragt.

Abstract

The taxation of capital income has undergone numerous changes over time. In this
paper, a general overview of the current provisions regarding the taxation of capital
assets, originating from the Budget Concomitant Act 2011 (Budgetbegleitgesetz, BBG
2011), will be presented. The main focus will be placed on the provisions which were
newly introduced as part of the 2011 reform and subsequently amended, and which led
to changes in the taxation of foreign currency gains and losses, among other things. In
the second part of the paper, the regulations and views concerning the fiscal treatment
of foreign currency gains and losses for the corporate and private sectors as well as the

special case of endowments will be presented and critically discussed.
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