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1. Einleitung

1.1. Problemstellung

Zweck des Lageberichts ist es, den Jahresabschluss um zusatzliche Informationen zu
erganzen und um eine zukunftsorientierte Perspektive zu erweitern. Der Lagebericht enthalt
Informationen, die dem Jahresabschluss nicht unmittelbar entnommen werden kénnen. Er
dient der Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens. Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang reichen
nicht aus, um dieser Anforderung gerecht zu werden. Es erfolgt lediglich eine komprimierte
Darstellung von Schulden, Vermdgens- und Periodenerfolg. Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung sind gepragt durch gesetzliche Vorschriften wie das Vorsichtsprinzip,
Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte. Schlie3lich fehlt es Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung an dem unmittelbaren Zukunftsbezug, was zu einem pessimistisch

geféarbten, komprimierten Rechenschaftsbericht tiber das abgelaufene Geschéftsjahr fiihrt.!

Der Lagebericht soll als Entscheidungshilfe fur die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage und
der voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens dienen. Dabei sind die Informationen
aus dem Jahresabschluss fur einen nicht sachkundigen Bilanzleser oftmals nicht
ausreichend, um eine Gesamtbeurteilung der wirtschaftichen Lage und der
voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens vornehmen zu kénnen. Aul3erdem sind
oftmals Informationen aus dem Lagebericht, fir einen nichtbilanzkundigen Interessenten
besser zu verstehen als das Zahlenwerk des Jahresabschlusses. Damit kommt dem

Lagebericht eine wichtige Informations- und Rechenschaftsfunktion zu.

Die inhaltlichen Anforderungen an den Lagebericht sind im UGB sehr allgemein formuliert
und durch undefinierte  Rechtsbegriffe gepragt. Dies ermdéglicht erheblichen
Gestaltungsspielraum bei der Erstellung des Lageberichts. Dieser Gestaltungsspielraum wird
durch eine Stellungnahme des AFRAC eingeengt, welche die gesetzlichen
Inhaltserfordernisse zur Erstellung des Lageberichts konkretisiert. Diese Stellungnahme

schafft keine rechtliche Bindung dient jedoch als Leitfaden zur Erstellung des Lageberichts.

1 vgl. Bickel (2008), S. 26.



1.2. Gang der Untersuchung

Die vorliegende Magisterarbeit soll die 0sterreichischen gesetzlichen Vorgaben zur
Lageberichtserstellung und zur Priifung des Lageberichts vorstellen.? Dafiir wird im zweiten
Kapitel zunachst die Verpflichtung zur Erstellung eines Lageberichts erldutert sowie die
Entwicklung der gesetzlichen Bestimmungen zur Lageberichterstattung beschrieben. Des
Weiteren werden im zweiten Kapitel die Aufstellungsvorschriften und die

Prufungsvorschriften in Osterreich erlautert.

Im dritten Kapitel werden die Grundsatze ordnungsmalliger Lageberichterstattung
vorgestellt. Diese Grundsétze dienen der Konkretisierung der gesetzlichen Bestimmungen.
Die Stellungnahme des AFRAC geht genauer auf die Wirkungsweise dieser Grundsatze ein.
Die Grundséatze ordnungsmaliger Lageberichterstattung entfalten sowohl auf die Aufstellung

als auch auf die Prufung des Lageberichts ihre Wirksamkeit.

Kapitel vier betrachtet die einzelnen inhaltlichen Vorgaben des Lageberichts gemald der
Stellungnahme des AFRAC. Zunachst wird auf die empfohlene Gliederung des Lageberichts
eingegangen. Anschlielend werden die einzelnen Bereiche des Lageberichts und deren
inhaltlichen Anforderungen gemaf Gesetz, Fachgutachten und Literaturmeinungen detailliert
aufbereitet. Das Fachgutachten der Kammer der Wirtschaftstreuhander zur Ausgestaltung

finanzieller Leistungsindikatoren wird vorgestellt.

Das funfte Kapitel widmet sich der Prufung des Lageberichts. Es werden moégliche
Prifungshandlungen aus dem Fachgutachten der Kammer der Wirtschaftstreuhander zur
Prifung des Lageberichts gezeigt. Durch die Anfiihrung von Beispielen und Checklisten wird

ein praxisnaher Bezug hergestellt.

Im sechsten Kapitel wird abschlieBend die Berichterstattung Uber die Prifung des
Lageberichts beschrieben. Die Ergebnisse der Prifung finden ihren Niederschlag im

Bestatigungsvermerk.

? Die Erstellung und Prifung des Konzernlageberichts wird in der vorliegenden Magisterarbeit nicht
behandelt.
2



2. Rechtliche Grundlagen

2.1. Pflicht zur Erstellung eines Lageberichts

Die gesetzlichen Regelungen zum Lagebericht sind im zweiten Abschnitt des dritten Buches

des UGB festgelegt, welcher ergéanzende Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften beinhaltet.?

Aktiengesellschaften, mittelgroRe und grof3e Gesellschaften mit beschrénkter Haftung sind
zur Aufstellung eines Lageberichts verpflichtet. Kleine Gesellschaften mit beschrankter
Haftung sind nach 8 243 Abs. 4 UGB von der Aufstellung des Lageberichts befreit. Nach
§ 221 Abs. 1 UGB sind kleine Kapitalgesellschaften solche, die mindestens zwei der drei

nachstehenden Merkmale nicht Gberschreiten:

1. 4,84 Millionen Euro Bilanzsumme,
2. 9,68 Millionen Euro Umsatzerlése in den zwolf Monaten vor dem Abschlussstichtag,

3. im Jahresdurchschnitt 50 Arbeitnehmer.

Unternehmerisch tatige Personengesellschaften bei denen kein unbeschrankt haftender
Gesellschafter eine nattrliche Person ist, unterliegen nach § 221 Abs. 5 UGB hinsichtlich der
Tatbestdande nach 8243 UGB der Rechtsform ihres unbeschrankt haftenden
Gesellschafters. Ist dieser keine Kapitalgesellschaft, so gelten die Vorschriften fir
Gesellschaften mit beschrankter Haftung. Hier gelten ebenfalls die oben erwdhnten
gréRenabhangigen Erleichterungsbestimmungen fur kleine Gesellschaften mit beschrankter

Haftung.

GemalR §222 Abs. 1 UGB haben die gesetzlichen Vertreter einer Kapitalgesellschaft
innerhalb der ersten finf Monate nach dem Abschlussstichtag den erweiterten
Jahresabschluss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang), einen Lagebericht
sowie gegebenenfalls einen Corporate Governance Bericht (8 243b UGB) aufzustellen. Falls
ein Aufsichtsrat besteht, ist diesem der erweiterte Jahresabschluss, der Lagebericht sowie

gegebenenfalls der Corporate Governance Bericht vorzulegen.*

Die Vorschriften beziglich der Lageberichterstattung beziehen sich nicht ausschlief3lich auf
die Rechtsformen der AG und GmbH. Gesetzliche Bestimmungen anderer Rechtsformen

verweisen auf die entsprechenden Paragraphen im UGB.

% Die vorliegende Arbeit bezieht sich auf das UGB in der aktuellen Fassung vom BGBI. | 2010/111
Budgetbegleitgesetz 2011.
*Vgl. § 222 Abs. 1 UGB.



GemalR § 22 Abs. 4 GenG ist fir mittelgroRe und groRe Genossenschaften, der zweite
Abschnitt des UGB anzuwenden. Dadurch ergibt sich die Verpflichtung zur Aufstellung eines
Lageberichts nach § 243 UGB. Berichtsangaben zum Geschéftsverlauf und der Lage des
Unternehmens sind dabei in den Lagebericht aufzunehmen. Die Ubrigen verbindlichen

Berichtsangaben nach § 22 Abs. 2 GenG sind in den Anhang aufzunehmen.

Privatstiftungen haben nach 8 18 PSG jedenfalls einen Lagebericht zu erstellen. Im

Lagebericht ist zusatzlich auf die Erflllung des Stiftungszwecks einzugehen.

Vereine haben grundséatzlich keinen Lagebericht zu erstellen. Fur grol3e Vereine gilt nach
8§ 22 Abs. 2 VerG lediglich die Verpflichtung einen erweiterten Jahresabschluss (Bilanz,

Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) aufzustellen.



2.2. Entwicklung der gesetzlichen Bestimmungen zur Lageberichterstattung

Urspringlich befanden sich die gesetzlichen Vorschriften zum Lagebericht — damals noch als
Geschaftsbericht bezeichnet — im § 128 Abs. 1 AktG°. Laut dieser Bestimmung wurde eine
Darlegung des Geschéftsverlaufes, der Lage der Gesellschaft und Vorgdnge von besonderer

Bedeutung die nach dem Abschluss des Geschéaftsjahrs eingetreten sind, verlangt.

Durch das Rechnungslegungsgesetz 1990 (RLG 1990, BGBI. I Nr. 475/1990, vero6ffentlicht
am 31. Juli 1990) wurde die gesetzliche Bestimmung des 8§ 128 AktG aufgehoben. Eine
entsprechende Regelung wurde in das dritte Buch des Handelsgesetzbuchs aufgenommen.
Mit der Gesetzesanderung wurde der urspriingliche Wortlaut des AktG in den § 243 HGB
aufgenommen und um die Generalnorm — Vermittlung eines maoglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage — sowie zusétzliche Angaben zur voraussichtlichen

Entwicklung des Unternehmens und den Bereich Forschung und Entwicklung erweitert.

Durch das EU-Gesellschaftsrechtsanderungsgesetz 1996 (EU-GesRAG 1996, BGBI. |
Nr. 304/1996, veroffentlicht am 28. Juni 1996) wurden die Bestimmungen des § 243 HGB um
zusatzliche Angaben zu bestehenden Zweigniederlassungen der Gesellschaft erganzt. Des
Weiteren wurden kleine Gesellschaften mit beschrankter Haftung® von der Verpflichtung
einen Lagebericht aufzustellen befreit. Fur Egger/ Samer/Bertl wére es allerdings
winschenswert diese Befreiungsregel enger zu sehen. Demnach sollen kleine GmbHs die
infolge des Bestehens eines Aufsichtsrates priufungspflichtig sind, ebenfalls einen

Lagebericht aufzustellen haben.’

Weitere Verpflichtungen zur Berichterstattung bei Verwendung von Finanzinstrumenten,
einschliellich der Risikomanagementziele und -methoden und Methoden der Absicherung
bei Sicherungsgeschéaften ergeben sich durch das Fair Value-Bewertungsgesetz 2003
(FVBG 2003, BGBI. I Nr. 118/2003, verdffentlicht am 16. Dezember 2003) als Umsetzung
der Fair Value-Richtlinie (RL 2001/65/EG). Erforderlich sind Angaben zu bestehenden

Preisdnderungs-, Ausfall-, Liquiditats- und Cashflow-Risiken.

Die umfangreichste Erweiterung erfuhren die gesetzlichen Bestimmungen zur
Lageberichterstattung durch das Rechnungslegungsanderungsgesetz 2004
(ReLAG 2004, BGBI. | Nr. 161/2004, veroffentlicht am 30. Dezember 2004), welches am
10. Dezember 2004 im Nationalrat beschlossen wurde. Damit erfolgte die Umsetzung der
Modernisierungsrichtlinie 2003/51/EG, die bis zum 1. Janner 2005 in nationales Recht

umzusetzen war. Die Gesetzesanderung ist anzuwenden auf Geschéftsjahre, die nach dem

> Aktiengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 31. Marz 1965 BGBI. | Nr. 98/1965.
® GemaR GroRenmerkmalen nach § 221 Abs. 1 UGB.
" Vgl. Egger / Samer / Bertl (2007), S. 418.



31. Dezember 2004 beginnen. § 243 UGB in seiner aktuellen Fassung verlangt die Angabe
des Geschaftsergebnisses. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist, sind zu beschreiben. Im zweiten Absatz, der neu integriert
wurde, wird eine ausgewogene und umfassende, dem Umfang und der Komplexitat der
Geschéftstatigkeit angemessene Analyse des Geschaftsverlaufs, einschlielich des
Geschéftsergebnisses, und der Lage des Unternehmens verlangt. Des Weiteren hat,
abhéangig von der Grol3e des Unternehmens und von der Komplexitat des Geschaftsbetriebs,
die Analyse auf die fur die jeweilige Geschéaftstatigkeit wichtigsten finanziellen
Leistungsindikatoren einzugehen und sie unter Bezugnahme auf die im Jahresabschluss
ausgewiesenen Betrage und Angaben zu erlautern. Nach Abs.5 st flr groRRe
Kapitalgesellschaften gemdald § 221 Abs.3UGB auch die Angabe der wichtigsten
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren, einschlieRlich Information Gber Umwelt- und
Arbeitnehmerbelange verbindlich. In der Modernisierungsrichtlinie (2003/51/EG) werden die

Ursachen fiir die Umgestaltung des Gesetzeswortlauts dargestellt.

.Der Lagebericht bzw. konsolidierte Lagebericht sind wichtige Elemente der
Rechnungslegung. Die gegenwaértig geltende Anforderung, ndmlich dass diese in einer
dem Umfang und der Komplexitat der Geschéftstatigkeit angemessenen Weise ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild des Geschéftsverlaufs und der Lage
des Unternehmens vermitteln sollen, muss entsprechend den derzeit besten
Verfahrensweisen weiterentwickelt werden, um mehr Ubereinstimmung zu erreichen
und zusatzliche Orientierung in Bezug auf den Informationsgehalt zu geben, der von
einem den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechenden Bild erwartet wird. Die
Informationen sollen nicht auf die finanziellen Aspekte des Geschéafts des
Unternehmens beschrankt sein. Dies sollte gegebenenfalls zu einer Analyse
Okologischer und sozialer Aspekte fihren, die fir das Verstandnis des
Geschéftsverlaufs, des Geschéftsergebnisses oder der Lage des Unternehmens
erforderlich sind. Dies steht auch im Einklang mit der Empfehlung 2001/453/EG der
Kommission vom 30. Mai 2001 zur Berucksichtigung von Umweltaspekten in
Jahresabschluss und Lagebericht von Unternehmen: Ausweis, Bewertung und
Offenlegung. Unter Berilicksichtigung der standigen Weiterentwicklung dieses Bereichs
der Rechnungslegung und angesichts des mdglichen Aufwands fir Unternehmen
unterhalb einer bestimmten GroRRe sollten die Mitgliedstaaten allerdings die Moglichkeit
haben, von der Verpflichtung zur Vorlage nichtfinanzieller Informationen im Lagebericht
solcher Unternehmen abzusehen.®

Mit dem Ubernahmerechts-Anderungsgesetz 2006 (UbRAG 2006, BGBI. | Nr. 75/2006,
vertffentlicht am 9. Juni 2006) wurde zusatzlich der 8§ 243a UGB fir bdrsenotierte
Aktiengesellschaften, als Umsetzung der Ubernahmerichtlinie 2004/25/EG hinzugefiigt. Die
gesetzlichen Bestimmungen sind auf Geschaftsjahre anzuwenden die nach dem
31. Dezember 2005 beginnen. Der Lagebericht von Aktiengesellschaften deren Aktien zum

Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, haben u.a. folgende Angaben zu

8 Modernisierungsrichtlinie 2003/51/EG (2003), Erwagungsgrund 9.



machen: Zusammensetzung des Kapitals, Aktiengattung, Stimmrechtsbeschréankungen,
Beschrankungen der Ubertragung von Aktien, Beteiligungen am Kapital von zumindest
10 Prozent, Aktieninhaber mit besonderen Kontrollrechten, Bestimmungen zur Ernennung
und Abberufung von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, Bestimmungen zur
Satzungsanderung, Bestimmungen zur  Aktienausgabe oder Ruckkauf durch

Vorstandsmitglieder sowie bedeutende Vereinbarungen bei Ubernahmeangeboten.

Durch das Unternehmensrechts-Anderungsgesetz 2008 (URAG 2008,
BGBI. I Nr. 70/2008, veroffentlicht am 7. Mai 2008) wurde der § 243a UGB um einen zweiten
Absatz erweitert, der Angaben zu den wichtigsten Merkmalen des internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess verlangt. Diese
Gesetzesbestimmungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die nach dem

31. Dezember 2008 beginnen.



Abbildung 1: Uberblick iiber die Entwicklung der gesetzlichen Vorschriften zum Lagebericht
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Quelle: Vgl. Hengstberger / Tumfart (2006), S. 3.




2.3. Rechtliche Rahmenbedingungen der Lageberichterstattung und Prifung
des Lageberichts

Die Formulierung der gesetzlichen Bestimmungen zur Lageberichtserstellung in § 243 und
§ 243a UGB ist allgemein gehalten. Allerdings hat der Abschlussprifer, im Rahmen der
Prufung des Lageberichts und infolge des Prifungsberichts u.a. festzustellen, ob der
Lagebericht den gesetzlichen Vorschriften entspricht.® Dem Bediirfnis nach Auslegung der
gesetzlichen Bestimmungen zur Lageberichterstattung kamen zwei Institutionen mit der
Ausarbeitung von unterstiitzenden Arbeiten entgegen. Im Jahr 2006 hat eine
Arbeitsgruppe des AFRAC die Stellungnahme ,Lageberichterstattung gem. 88 243 und
267 UGB" verotffentlicht, welche im Juni 2009 an die aktuellen Bestimmungen des

Gesetzes angepasst wurde.™

2007 hat der Fachsenat fir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhdander eine Ausarbeitung zu einem begrenzten Themenbereich der
Lageberichterstattung publiziert: ,Ausgestaltung finanzieller Leistungsindikatoren im

Lagebericht bzw. Konzernlagebericht“'*.

2008 wurde vom Fachsenat fir Unternehmensrecht und Revision der Kammer der

Wirtschaftstreuhander ein Fachgutachten zur Priifung des Lageberichts veréffentlicht.*?

°Vgl. § 273 Abs. 1 Satz 2 UGB.

19 AFRAC Stellungnahme ,Lageberichterstattung gemaR §§ 243, 243a und 267 UGB,
Stand: Juni 2009.

' Fachgutachten KFS/BW3 ,Empfehlung zur Ausgestaltung finanzieller Leistungsindikatoren im
Lagebericht bzw. Konzernlagebericht, Stand: 27. November 2007.

12 Fachgutachten KWT/PG10 ,Priifung des Lageberichts®, Stand: 10. Dezember 2008.



3. Grundsatze ordnungsmalfiger Lageberichterstattung
3.1. Uberblick

Die gesetzlichen Bestimmungen in Osterreich und Deutschland (§ 243 UGB bzw.
8 289 dHGB) liefern keine ausreichenden Informationen in welchem Umfang und in
welcher Form die Berichterstattung zu erfolgen hat. 8 243 Abs. 2 UGB verweist lediglich
auf eine ausgewogene und umfassende, dem Umfang und der Komplexitat der
Geschéftstatigkeit angemessene Analyse des Geschaftsverlaufs, einschlielich des
Geschéftsergebnisses und der Lage des Unternehmens. Auf die GroRe des
Unternehmens und die Komplexitat des Geschéftsbetriebs ist bei der Analyse, Bedacht zu

nehmen.

Mittels der Grundsatze ordnungsmalfiiger Lageberichterstattung werden die gesetzlichen
Bestimmungen zum Lagebericht konkretisiert. Die GoL sind sowohl fur die Aufstellung des

Lageberichts, als auch fiir die Prifung des Lageberichts anzuwenden.

Schon im §128 Abs. 3 AktG™ wurde beziiglich des Geschaftsberichts eine
Berichterstattung nach den Grundsatzen gewissenhafter und getreuer Rechenschaft
verlangt. Dieser Rechenschaftsgedanke gilt fur den Lagebericht unverédndert.
Baetge / Fischer / Paskert haben die Grundsatze gewissenhafter und getreuer
Rechenschaft um die Grundsatze der Richtigkeit, Vollstandigkeit und Klarheit erganzt und
zu einem System von Grundsatzen ordnungsmaRiger Lageberichterstattung
zusammengefiigt. Dabei orientierten sie sich am System der GoB, das als Bedingung

jeder Informationsvermittlung anzusehen ist.**

Grundsatz der Richtigkeit einschlie3lich Objektivitat und Willkirfreiheit,
Grundsatz der Vollstandigkeit einschlie3lich Saldierungsverbot,
Grundsatz der Klarheit,

Grundsatz der Vergleichbarkeit,

Grundsatz der Wirtschaftlichkeit bzw. der Wesentlichkeit,

Grundsatz der Informationsabstufung nach Art und GréRR3e des Unternehmens und

No g bk~ w0 Dd P

Grundsatz der Vorsicht

13 Aktiengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 31. Marz 1965 BGBI. Nr. 98/1965.
1 vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 16.
10



Das AFRAC definiert in der Stellungnahme ,Lageberichterstattung nach
8§ 243, 243a und 267 UGB" die Grundsatze der Lageberichterstellung als Grundsatze der:

Vollstandigkeit, Verlasslichkeit, Klarheit und Ubersichtlichkeit sowie Vergleichbarkeit.15

Selchert et al. stellen fest, dass es — im Gegensatz zum Jahresabschluss — keine
Gesetzesquelle gibt, in der die Grundsatze der ordnungsmafigen Lageberichterstattung
erwéhnt werden.’® In Deutschland wurde vom Deutschen Standardisierungsrat der
Rechnungslegungs Standard 15 (DRS 15) am 7. Dezember 2004 verabschiedet, um diese
Gesetzeslicke zu schliel3en. Dieser Standard loste die 1998 vom IDW verabschiedete
Stellungnahme zur Rechnungslegung: Aufstellung des Lagebericht (IDW RS HFA 1) ab."’
Die im DRS 15 angegebenen Grundsatze sind fiur Konzernlageberichte anzuwenden,
jedoch wird eine Anwendung auch auf den Lagebericht des Jahresabschlusses
empfohlen.'® Der deutsche Rechnungslegungs Standard Nr. 15 formuliert fiinf Grundsétze
ordnungsmaRiger Lageberichterstattung: Grundsatz der Vollstandigkeit, Verlasslichkeit,
Klarheit, Ubersichtlichkeit, Vermittlung der Sicht der Unternehmensleitung sowie

Konzentration auf die nachhaltige Wertschaffung.

> AFRAC (2009), Tz. 23.

18 Selchert et. al. (2000), S. 34 — 35.

" Der HFA hat in seiner 198. Sitzung am 7. Juli 2005 beschlossen die IDW Stellungnahme zur
Rechnungslegung: Aufstellung des Lageberichts (IDW RS HFA 1) aufzuheben.
http://www.idw.de/idw/generator/highlight=/id=389672.html [Zugriff am 7. Marz 2011]

8 vgl. AFRAC (2009), Tz. 23 und DRS 15 (2005), Tz. 5.
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3.2. Grundsatz der Vollstandigkeit

Samtliche Informationen, die ein sachkundiger Berichtsadressat bendtigt, um den
Geschaéftsverlauf im abgelaufenen Geschéftsjahr und die Lage des Unternehmens sowie
die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken zu beurteilen, sind im Lagebericht zu
inkludieren. Dabei missen Darstellung und Analyse des Geschaftsverlaufs sowie der
wirtschaftlichen Lage des Unternehmens ohne Riickgriff auf Angaben im Jahresabschluss

verstandlich sein.®

Auf detaillierte Information im Jahresabschluss kann verwiesen werden, wenn der Verweis
eindeutig ist. Von der Berichtspflicht im Lagebericht wird das Unternehmen nicht befreit,
wenn Informationen an anderer Stelle, wie etwa Presseinformationen bekannt gegeben
werden. Bei Uberschneidungen mit Anhangangaben ist bei den jeweiligen Stellen des
Lageberichts auf die entsprechenden Angaben im Anhang zu verweisen. Auf diese
Hinweise kann nicht verzichtet werden, da sonst der Grundsatz der Vollstandigkeit nicht

gegeben ist.

Nur dber einige ausgewdhlte Sachverhalte zu berichten, wirde dem
Vollstandigkeitsgedanken nicht entsprechen. Dem Gesetzeswortlaut ist zu entnehmen,
dass Uber alle Bereiche des Lageberichts (Geschéaftsverlauf, Lage, Vorgange von
besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschaftsjahres, voraussichtliche Entwicklung
sowie Forschung und Entwicklung) zu berichten ist, um dem Grundsatz der Vollstandigkeit
gerecht zu werden. Das Gesetz gibt jedoch keinen Aufschluss dariber in welcher Art oder

welchem Umfang die Lageberichterstattung zu erfolgen hat.?*

Beim Bericht tGber die Lage der Gesellschaft wird der Vollstandigkeitsgrundsatz mittels
qualitativer Merkmale erflllt. Quantitative Merkmale sind, aufgrund der Vielzahl an
Faktoren die die Lage der Gesellschaft beeinflussen, schwer zu definieren. Zu beachten
ist, dass bei der Beurteilung der Vollstandigkeit Bedacht auf die schutzwirdigen
Informationsinteressen der Lageberichtadressaten zu nehmen ist. Allerdings sind jene
Angaben in den Lagebericht aufzunehmen, die die Lageberichtsadressaten flr ihre

Disposition benétigen.?

Es wird keine vollstandige Darstellung aller Geschaftsvorfélle verlangt, vielmehr ist auf den
Grundsatz der Wesentlichkeit Ricksicht zu nehmen. Dabei stehen entscheidungsrelevante

Information fir die Adressaten im Vordergrund. Angaben haben sich an den speziellen

9 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 9 — 10.
2 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 11.
2L vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 18.
22 \/gl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 18.
12



Merkmalen des Unternehmens zu orientieren und Gréf3e, Branche, Komplexitat sowie

wirtschaftliche Lage zu beriicksichtigen.?®

GemaéR DRS 15 diirfen Chancen und Risiken nicht gegeneinander aufgerechnet werden.*
Ein erwarteter Kompensationseffekt von positiven und negativen Ereignissen darf nicht zu
einer Unterlassung von Angaben fihren. Baetge / Fischer / Paskert bezeichnen das
Verbot der Aufrechnung von positiven und negativen Ereignissen als ,Saldierungsverbot*

von Angaben.?

Nach h.M. findet die Schutzklausel des § 241 UGB, ihre Anwendung auch fir den
Lagebericht. Eine Berichterstattung kann beispielsweise unterbleiben, wenn die nationale
Sicherheit des Bundes oder das wirtschaftiche Wohl des Bundes, der Lander, der
Gemeinde oder Gemeindeverbande dies erfordert. Die Angabe der Griinde fir das
Unterlassen von Angaben kann unterbleiben. Die Berichterstattung wird dadurch begrenzt,

dass eine Verbffentlichung von Informationen dem Unternehmen Schaden zufiigen kann.?

% vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 18.
4 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 12.
% vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 19.
%8 vgl. Nowotny in Straube (2000), § 243 HGB, Tz. 16 — 17.
13



3.3. Grundsatz der Verlasslichkeit

Informationen im Lagebericht missen zutreffend, nachvollziehbar sowie auf den
Jahresabschluss bezogen sein. Bezugnehmend auf AuRerungen der Geschéftsleitung,
sind Tatsachen von Meinungen klar zu unterscheiden. Uber Chancen und Risiken ist
ausgewogen zu berichten.?” Dabei haben Aussagen schliissig, plausibel, konsistent sowie
frei von Widersprichen gegeniiber dem Jahresabschluss zu sein. Zukunftsbezogene
Sachverhalte sind ersichtlich von stichtags- und vergangenheitsbezogenen Angaben zu
unterscheiden.?® Bei zukunftsbezogenen Angaben hat das verwendete Prognoseverfahren
sachgerecht zu sein. Es ist darauf hinzuweisen, dass die tatsédchlichen Ergebnisse
wesentlich von den Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen
koénnen, falls Unsicherheiten eintreten oder sich die zugrunde liegenden Annahmen als
unzutreffend erweisen.”® Die zugrundgelegten Pramissen der zukunftsbezogenen
Angaben sind offenzulegen. Sie missen plausibel, widerspruchsfrei sowie vollstandig sein.
Falls Schatzungen notwendig sind, sind das Schétzverfahren und die Bandbreiten der

Schéatzungen anzugeben.*

In Verbindung mit dem Grundsatz der Vorsicht sollen negative Sachverhalte starker
gewichtet werden, als Angaben Uber positive Sachverhalte. Dadurch soll eine allzu

optimistische Darstellung der Lage vermieden werden.**

Baetge / Fischer / Paskert sprechen in ihrer Darstellung der Grundsatze ordnungsmafiger
Lageberichterstattung, in diesem Zusammenhang vom Grundsatz der Richtigkeit bzw.
Objektivitat. Im Lagebericht dargestellte Sachverhalte, die auf tatsdchlichen Ereignissen
basieren, kénnen hinsichtlich Richtigkeit bzw. Objektivitat Gberprift werden, denn es lasst
sich feststellen, ob die Angaben mit den tatsédchlichen Ereignissen Ubereinstimmen.
Prognosen im Lagebericht beruhen jedoch auf keinen realen Sachverhalten und kénnen
somit nicht uneingeschrankt auf Richtigkeit bzw. Objektivitat tberprift werden. Damit in die
Zukunft gerichtete Lageberichtangaben gewissen Grenzen unterliegen, wurde der
Grundsatz der Objektivitat um den Grundsatz der Willkurfreiheit ergadnzt. Willkarfreiheit ist
gegeben, wenn Prognosen schlissig und widerspruchsfrei hergeleitet werden. Die

Pramissen, denen die Prognosen zugrunde liegen, sind offenzulegen.®

27 vgl. AFRAC (2009), Tz. 23 und DRS 15 (2005), Tz. 14.
2 \/gl. AFRAC (2009), Tz. 23 und DRS 15 (2005), Tz. 15.
2 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 16.
% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 17.
3L vgl. AFRAC (2009), Tz. 23.
% vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 17.
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3.4. Grundsatz der Klarheit

Der Lagebericht ist ein eigenstandiges Berichtselement und nicht Teil des
Jahresabschlusses. Daher ist er auch klar davon zu trennen und als solcher mit dem Titel
,Lagebericht* zu bezeichnen.® Er ist in deutscher Sprache zu verfassen, Betrage sind in
Euro anzugeben. Unter der Uberschrift ,Lagebericht® sind sowohl gesetzliche
Pflichtangaben, als auch freiwilige Angaben anzufiihren. Freiwillige Angaben des
Lageberichts dirfen den gesetzlichen Teil der Mindestanforderungen nicht berwiegen, da
sonst dem Leser des Lageberichts dadurch ein zutreffender Eindruck der Mindestangaben

des Lageberichts verwehrt bleibt.>*

Der Lagebericht ist dbersichtlich aufzustellen und in Kapitel zu gliedern. Die
vorgenommene Gliederung ist im Zeitablauf beizubehalten, um eine sachliche, zeitliche
und formale Vergleichbarkeit zu gewdhrleisten. Falls von diesem Stetigkeitsgrundsatz

abgegangen wird, sind diese Anderungen zu erlautern und zu begriinden.*®

DRS 15 empfiehlt fur die Darstellung von wesentlichen Kennzahlen der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage, eine Vergleichsperiode tiber mehrere Perioden. Dabei sollen die
vier vorangegangenen, das abgelaufene und das kommende Geschéftsjahr (als

Planangaben) angegeben werden.*®

3.5. Grundsatz der Vergleichbarkeit

In der AFRAC Stellungnahme stellt der Anspruch der Vergleichbarkeit einen
eigenstandigen Grundsatz ordnungsmalfiiger Lageberichterstattung dar. Dabei soll die
Vergleichbarkeit zwischen den Unternehmen, durch die in der Empfehlung der
Stellungnahme vorgeschlagene Gliederung erleichtert werden. Die Vergleichbarkeit
innerhalb eines Unternehmens ist zu gewéhrleisten, indem der Berichtsaufbau (formelle
Stetigkeit) sowie die im Lagebericht dargestellten Inhalte und Leistungsindikatoren
(materielle Stetigkeit) im Zeitablauf beibehalten werden. Ein Abweichen dieser Grundsatze
ist nur bei Vorliegen besonderer Umstédnde (z.B. Gesetzesanderungen oder geanderte

Berichtserfordernisse) zuléssig.*’

Auch Baetge / Fischer / Paskert sehen den Grundsatz der Vergleichbarkeit als eigenen

Grundsatz ordnungsmalliger Lageberichterstattung. Zeitliche Vergleichbarkeit ist nur bei

% vgl. AFRAC (2009), Tz. 23 und DRS 15 (2005), Tz. 20.
% vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 20.
% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 22 — 24.
% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 27.
37 vgl. AFRAC (2009), Tz. 23.
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Einhalten des Grundsatzes der Stetigkeit gewahrleistet. Dabei ist bei der Auswahl der in
den Lagebericht aufzunehmenden Angaben in mehreren Jahren stets nach den gleichen
Kriterien vorzugehen. Ein bestimmtes Grundmuster bezuglich der Darstellungs- und
Gliederungsform gewahrleistet  einen zwischenbetrieblichen Vergleich der

Lageberichterstattung.®®

3.6. Vermittlung der Sicht der Unternehmensleitung

Ziel des Lageberichts ist es, den Adressaten die Sicht der Unternehmensleitung ndher zu
bringen. Der Lagebericht hat dazu eine ausgewogene und umfassende Analyse des
Geschaftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens zu enthalten, die dem
Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit entspricht. Besonderes Augenmerk ist
dabei auf die Einschatzung und Beurteilung der Unternehmensleitung zu legen. Dabei sind
wesentliche Rahmenbedingungen der Geschaftstatigkeit, Starken und Schwéchen sowie

Chancen und Risiken zu beriicksichtigen.*

3.7. Konzentration auf nachhaltige Wertschaffung

Bei der Berichterstattung sind alle bekannten Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren zu
inkludieren, die einen wesentlichen Einfluss auf das Unternehmen in seiner weiteren
Entwicklung haben koénnen. Daflr ist es notwendig, vergangenheitsorientierte und
gegenwartsbezogene Informationen in die Prognose der weiteren Entwicklung einflie3en
zu lassen.” Finanzielle und wesentliche nicht finanzielle Leistungsindikatoren haben ihren
Niederschlag in der Berichterstattung zu finden. Als nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
sind u.a. Umwelt- und Arbeitnehmerbelange sowie die Entwicklung des Kundenstamms
denkbar.** Uber einmalige Effekte des abgelaufenen Geschéftsjahres ist zu berichten.
Dabei sind wesentliche Abweichungen der wirtschaftlichen Lage gegeniber im Vorjahr
prognostizierten Entwicklungen darzustellen und zu erlautern.* Bestehende Planungen
und Erwartungen der Unternehmensleitung sind fir die ndchsten zwei Geschéftsjahre

anzugeben. Hierbei sind qualitative Informationen als Erlauterung ausreichend.*®

% vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 20 — 21.
% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 28 — 29.
“0vgl. DRS 15 (2005), Tz. 30.
*1vgl. DRS 15 (2005), Tz. 31 — 32.
*2vgl. DRS 15 (2005), Tz. 33.
3 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 34.
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3.8. Grundsatz der Wirtschaftlichkeit bzw. Wesentlichkeit

Baetge / Fischer / Paskert formulieren den Begriff der Wirtschaftlichkeit bzw.
Wesentlichkeit als einen eigenstandigen Grundsatz ordnungsmaRiger

Lageberichterstattung.**

Fur die Dberichterstattende Gesellschaft kann die Informationsvermittlung mittels
Lagebericht mit Nachteilen verbunden sein, weil dadurch eventuell Konkurrenten
Kenntnisse von Informationen erlangen und diese zum Nachteil der Gesellschaft nutzen
kénnen. Der Grundsatz der Wirtschaftlichkeit wird in diesem Zusammenhang von
Baetge / Fischer / Paskert wie folgt erlautert: ,Danach ist die Qualitat der
Lageberichtsangaben so lange zu steigern, wie der in Geldeinheiten bewertete Nutzen der
Informationsvermittlung, der Informationsertrag der Adressaten des Berichts, die
entstehenden Aufwendungen beim Berichterstatter (ibersteigt.“*® Da der Aufwand der
Informationsgewinnung beim  Berichterstatter und der Informationsertrag beim
Lageberichtsadressaten kaum messbar sind, wird der Grundsatz der Wirtschaftlichkeit
durch den Grundsatz der Wesentlichkeit erganzt. Dabei sind dem Lageberichtsadressaten
die als wichtig zu erachtenden Informationsinteressen, die fur ihn von Bedeutung sind,
anzugeben. Die Gesellschaft muss sich bei der Informationsauswahl am bedeutendsten
Informationsadressaten orientieren. Wesentlich sind solche Lageberichtsangaben, deren

Fehlen den Lageberichtsadressaten schadigen wiirde.*®

Abbildung 2 dient als Arbeitsbehelf zur Feststellung, ob die Grundsatze der
ordnungsmalRigen Lageberichterstattung gemafl DRS 15 eingehalten wurden.

* Vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 21.
> Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 21 — 22.
“® Vgl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 22.
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Abbildung 2: Checkliste zur Uberpriifung der Einhaltung der Grundsétze ordnungsmaRiger
Lageberichterstattung

Vollstandigkeit

— Verwendung aller erreichbaren Erkenntnisquellen

— eindeutiger Verweis auf den Jahresabschluss

— Konzentration auf das Wesentliche

— Detaillierungsgrad in Abhéngigkeit von Grof3e, Branche und wirtschaftlicher Situation

— umfangreichere Berichterstattung bei wirtschaftlichen Schwierigkeiten

— keine Aufrechnung von Chancen und Risiken

— kein Verweis auf Lageberichtangaben aus vorherigen Geschéftsjahren

— Angabe von segmentbezogenen Informationen (falls im Jahresabschluss eine
Segmentberichterstattung erfolgt)

— ggf. Zuldssigkeit der Inanspruchnahme der Schutzklausel

Verlasslichkeit

— nachvollziehbare, zutreffende und plausible Angaben
— Nachprifbarkeit der Tatsachen
— Trennung von Tatsachen und Meinungen
— schlissige Folgerungen
— Unterscheidung vergangenheits- bzw. stichtags- und zukunftsbezogener Informationen
— Hinweis auf Unsicherheit der zukunftsbezogenen Aussagen
— keine zu optimistische Darstellung
— Darstellung der wesentlichen Pramissen zukunftsbezogener Aussagen
— Beschreibung des Schatzverfahrens
— Angabe von Bandbreiten bei Schatzungen
nachvollziehbare Uberleitung der Informationen, die sich auf den Jahresabschluss beziehen

Klarhe|t und Ubersichtlichkeit

— verstandliche und eindeutige Darstellung

— keine Einschréankung von Aussagen an anderer Stelle

— Abfassung in deutscher Sprache

— Wahrungsangaben in Euro

— deutliche Kennzeichnung als Lagebericht

— Trennung von Ubrigen im Rahmen des Geschaftsberichts verdffentlichten Informationen

— bei zusammengefassten Lageberichten: Deutliche Klarstellung, ob sich die Angabe auf den
Konzern oder auf das Mutterunternehmen bezieht

— deutliche Gliederung durch Verwendung von Uberschriften

— sachliche, zeitliche und formale Vergleichbarkeit der Informationen

- Erlauterung von Anderungen

— Angabe der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vergleichsperiode fiir quantifizierte
Informationen

— Mehrperiodentubersichten fiir wesentliche Kennzahlen der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage (Empfehlung)

Vermittlung aus Sicht der Unternehmensleitung

— Darstellung der Sicht der Unternehmensleitung

— Analyse des Geschéftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage
— Darstellung der wesentlichen Rahmenbedingungen

— Darstellung der Starken und Schwéchen

Konzentration auf nachhaltige Wertschaffung

— Bericksichtigung aller zum Berichtszeitpunkt bekannten Informationen

— Berlicksichtigung nichtfinanzieller Leistungsindikatoren

— Berlcksichtigung einmaliger Effekte

— Darstellung und Erlauterung wesentlicher Abweichungen zum Vorjahr

— Bericksichtigung eines Prognosezeitraums von mindestens zwei Jahren

— Erlauterung der Planung und Erwartung im Zusammenhang mit den wesentlichen
Rahmenbedingungen

— Erlauterung der Geschéftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage unter Berlcksichtigung der
voraussichtlichen Entwicklung mit ihnren wesentlichen Chancen und Risiken

Quelle: Tesch / WiBmann (2006), S. 34 — 35.
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4. Der Inhalt des Lageberichts
4.1. Gliederung des Lageberichts

Abbildung 3 zeigt Mindestbestandteile des Lageberichts gemaR den 06sterreichischen

Gesetzesvorgaben des Unternehmensgesetzbuches.

Abbildung 3: Bestandteile des Lageberichts

Darstellung von Geschéftsverlauf einschliellich
Geschaftsergebnis und Lage des Unternehmens

§ 243 Abs. 1 UGB

Analyse von Geschaftsverlauf und Lage unter Einbeziehung
finanzieller und nichtfinanzieller Leistungsindikatoren

§ 243 Abs. 2 UGB

bestehende Zweigniederlassungen des Unternehmens

§ 243 Abs. 3Z 4 UGB

Wirtschaftsbericht

besondere Vorgange nach Schluss des Wirtschaftsjahres

§ 243 Abs. 3Z 1 UGB

Nachtragsbericht

voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken

§ 243 Abs. 3Z 2 UGB

Prognosebericht

finanzwirtschaftliche Risiken und Risikomanagement in
Bezug auf Finanzrisiken

§ 243 Abs. Z5 UGB

Risikobericht

Forschung und Entwicklung

§ 243 Abs. 3Z 3 UGB

F & E Bericht

rechtsformspezifische Angaben

gemal AktG

Erganzungsbericht

freiwillige Angaben

Zusatzbericht

Quelle: Eigene Darstellung in Anlehnung an Bickel (2008), S. 40 und Hengstberger / Tumfart

(2006), S. 14.

Die Reihenfolge der einzelnen Lageberichtselemente ist, im Gesetz nicht festgelegt. In den
gesetzlichen Vorschriften des § 243 UGB hat sich die Reihenfolge der Absétze im
Zeitablauf, durch die verschiedenen Gesetzesanderungen entwickelt. AFRAC empfiehlt in
seiner Stellungnahme zur Lageberichterstattung nachfolgende Gliederung.
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Abbildung 4: Gliederungsempfehlung des AFRAC

1 Bericht Uber den Geschéaftsverlauf und die § 243 Abs. 1, Abs. 2,
wirtschaftliche Lage Abs.3Z 1, Abs. 374,
Abs. 5 UGB
- Geschéftsverlauf § 243 Abs. 1, Abs. 2 UGB
- Bericht Uber die Zweigniederlassungen § 243 Abs. 372 4 UGB
- finanzielle und nichtfinanzielle Leistungs- § 243 Abs. 2, Abs. 5 UGB
indikatoren
- Ereignisse von besonderer Bedeutung nach 8243 Abs. 3Z 1 UGB
dem Abschlussstichtag
2 Bericht tGber die voraussichtliche 8 243 Abs. 1, Abs. 37 2,
Entwicklung und die Risiken des Abs. 3Z 5 UGB
Unternehmens
- voraussichtliche Entwicklung des 8 243 Abs. 3Z 2 UGB
Unternehmens
- wesentliche Risiken und Ungewissheiten 8§ 243 Abs. 1,
Abs.3Z5 UGB
3 Bericht Uber die Forschung und Entwicklung | § 243 Abs. 3Z 3 UGB
4 Berichterstattung tiber wesentliche § 243a Abs. 2 UGB
Merkmale des internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
5 Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und § 243a Abs. 1 UGB

Kontrollrechten und damit verbundenen
Verpflichtungen

Quelle: Vgl. AFRAC (2009), Tz. 26.
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4.2. Bericht Uber den Geschéftsverlauf und die wirtschaftliche Lage des

Unternehmens
4.2.1. Geschaftsverlauf

GemalR dem Gesetzeswortlaut von § 243 Abs.1 UGB sind der Geschéaftsverlauf,
einschliellich des Geschaftsergebnisses, und die Lage des Unternehmens so
darzustellen, dass ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

vermittelt wird.*’

Als Ausgangspunkt der Analyse des Geschéftsverlaufes und der wirtschaftlichen Lage
dienen das Unternehmen, seine Geschéftstatigkeit und deren Rahmenbedingungen. Im
Rahmen der Analyse des Geschéftsverlaufes ist auf den Umfang und die Komplexitat der
Geschéaftstatigkeit Bedacht zu nehmen.*® Dieser Teil des Lageberichts bildet das

vergangenheitsbezogene Element und wird als Wirtschaftsbericht bezeichnet.*®

Es sind Informationen anzufiihren, die dem Jahresabschluss nicht unmittelbar entnommen
werden konnen. Denkbare Angaben beinhalten u.a. die Auftragsentwicklung, Ursachen
von Gewinn- und Erlosriickgangen, Veranderungen im Sortiment sowie Anderungen in der

Finanzierung.*®

Die Art der Berichterstattung hat sich nach den Funktionen bzw. Sparten des
Unternehmens Zu richten.>? Der Verlauf des Geschaftsjahres, als
vergangenheitsorientierter Bericht und das Ende des Geschéftsjahres, als
stichtagsbezogene Analyse sind zu beurteilen und mit Vorperioden zu vergleichen. Dabei
sind u.a. die Bereiche Absatzentwicklung/-lage, Produktions- und Leistungsbereich,
Beschaffungsbereich, wesentliche Investitionen und Umgriindungen sowie die Entwicklung
des Geschéftsergebnisses zu erlautern. Es sind lediglich Aspekte darzustelllen, die einen
wesentlichen Einfluss auf den Geschaftsverlauf hatten. DRS 15 Tz. 15 empfiehlt folgende

Bereiche fur die Analyse zu berticksichtigen:

— organisatorische und rechtliche Struktur des Unternehmens,
— Segmente/Branche des Unternehmens sowie Standorte und Niederlassungen,

— Produkte und Geschéftsprozesse,

*"Vgl. § 243 Abs. 1 UGB.
8 vgl. AFRAC (2009), Tz. 28.
9 vgl. Hengstberger / Tumfart (2006), S. 14.
% vgl. Nowotny in Straube (2000), § 243 HGB, Tz. 22.
L vgl. AFRAC (2009), Tz. 29.
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— globale sowie branchenspezifische Rahmenbedingungen wirtschaftlicher und
rechtlicher Natur auf den wesentlichen Beschaffungs- und Absatzméarkten (Mengen-

und Preisentwicklungen).

Die Darstellung von Geschaftsverlauf einschliel3lich Geschéaftsergebnis und Lage des
Unternehmens dient der einleitenden Selbstvorstellung. Dabei soll auf die
gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Situation, sowie die Situation des
Unternehmens  eingegangen  werden.®®>  Die  Berichterstattung  bzgl.  der
Unternehmenssituation hat die Bereiche Beschaffung, Produktion, Auftragsbestand,
Absatz und Umsatz, Investition bzw. Vermdgen, Finanzierung, Haftungsverhaltnisse,

Verwaltung, Personal- und Sozialangelegenheiten und Umweltschutz abzudecken.

Die gesetzlichen Bestimmungen zum Lagebericht sind allgemein formuliert. Begriffe wie
etwa das ,Geschéaftsergebnis” sind nicht naher erlautert. Lt. AFRAC-Stellungnahme ist
darunter jenes Ergebnis aus dem Jahresabschluss zu verstehen, das zur Darstellung des
Geschéftsverlaufes am besten geeignet ist. Falls ein Ergebnis verwendet wird, das nicht
unmittelbar aus der Gewinn- und Verlustrechnung entnommen ist, muss eine

Uberleitungsrechnung diese Zusammenhénge erlautern.>

Zur Darstellung der Entwicklung des Geschéftsergebnisses kdnnen folgende Angaben

gemacht werden:

— Entwicklung der mengen- und wertmafigen Umsatze,
— Aufwendungen und Ertrége,

— betriebliches und aufRerordentliches Ergebnis.

4.2.2. Lage des Unternehmens
4.2.2.1. Uberblick

Nach Ellrott ist der im Gesetz undefinierte Begriff ,Lage” als Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage aufzufassen.® Die Darstellung soll keine isolierte Darstellung der einzelnen
Teilbereiche der Lage beinhalten, stattdessen sollen Informationen zur Beschreibung der
Gesamtlage verdichtet werden. Es sollen Begebenheiten in die Darstellung mit
einbezogen werden die ursachlich fir den Geschaftsverlauf waren. Denkbar sind Angaben

zu Umstrukturierungs- und RealisationsmalBhahmen, Unternehmenskaufe und

2 \/gl. Bickel (2008), S. 41.
>3 vgl. Bickel (2008); S. 42 und Beck’scher Bilanzkommentar § 289, Tz 17 — 23.
> vgl. AFRAC (2009), Tz. 30.
%5 vgl. Ellrott in Beck’scher Bilanzkommentar (2006), § 289 HGB, Tz. 15 — 16.
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Unternehmensverkdufe, = Abschluss  oder  Auslauf  wesentlicher  vertraglicher
Vereinbarungen und Kooperationen, bedeutende Veranderungen von wirtschaftlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen, Verénderungen von Markt- und
Wettbewerbsbedingungen, besondere Einflisse saisonaler Art sowie aulerordentliche

Schadens- und Unglucksfélle.

DRS 15 definiert die wirtschaftliche Lage des Unternehmens als zeitpunktbezogene
Situation des Unternehmens, einschlieBRlich aller Faktoren, die die Fahigkeit des

Unternehmens beeinflussen, kiinftig Einzahlungsstréme zu generieren.®

4.2.2.2. Finanzlage

Nach DRS 15 sind zur Darstellung der Finanzlage die Grundsatze und Ziele des
Finanzmanagements zu nennen, aufzugliedern sowie verstandlich zu machen.>” Das Ziel
des Finanzmanagements besteht darin eine kosten-, risiko- und restriktionsminimale
Versorgung des Unternehmens bei geringstmdglichem finanziellem Aufwand zu erreichen
und dabei die Zahlungsfahigkeit des Unternehmens jederzeit zu gewahrleisten. Folgende
Teilbereiche sind zu erlautern, um die Innenfinanzierungskraft und Verschuldungsfahigkeit

des Unternehmens zu verdeutlichen:

— Finanzanalyse bzw. Kapitalstrukturanalyse,
— Liquiditatsanalyse,

— Investitionsanalyse.

Die Finanzanalyse dient dazu Rulckschlisse auf die finanzielle Stabilitat des
Unternehmens zu ermdglichen. Einen wichtigen Bestandteil dieser Analyse bildet die
Eigenkapitalquote (das Verhaltnis von Eigenkapital zu Gesamtkapital).”® Bei
Verbindlichkeiten ist Gber Art und wesentliche Konditionen, Kreditvereinbarungen sowie

Falligkeits-, Wahrungs- und Zinsstruktur Bezug zu nehmen.

Das DRSC empfiehlt Angaben zu machen, die zur Einstufung der Kreditwirdigkeit bei
Ratingverfahren dienen. Bei Verwendung von aulR3erbilanziellen
Finanzierungsinstrumenten, die erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage haben,
sind diese mit Angaben ihres Zwecks, mdglichen Auswirkungen sowie Fristigkeiten

anzugeben. Gemal} DRS 15 sind unter aul3erbilanziellen Finanzierungsinstrumenten u.a.

* vgl. DRS 15 (2005), Tz. 8.
" vgl. DRS 15 (2005), Tz. 61.
%8 vgl. Bickel (2008), S. 50.
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Sale-and-Lease-Back-Transaktionen, Asset-Backed-Securities-Transaktionen, Factoring

und Haftungsverhéltnisse gegeniiber Zweckgesellschaften zu verstehen.>

Im Rahmen der Berichterstattung zur Liquiditatsanalyse ist auf die Fahigkeit
Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, einzugehen. Hierbei ist die Liquiditdt im Laufe des
Geschéftsjahres sowie am Ende des Geschéftsjahres zu erlautern. Die Liquidititsanalyse
hat anhand einer Kapitalflussrechnung zu erfolgen, wobei eine Unterteilung in operationale
Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit vorzunehmen ist. Zu erlautern sind
wesentliche Liquiditatsquellen und Veranderungen in der Struktur der Mittelherkunft sowie

die Mittelverwendung.®®

Im Rahmen der Investitionsanalyse sind getétigte Investitionen im Bereich
Sachanlagevermogen, immaterielle Vermdgensgegenstande, Beteiligungen und andere
Finanzinvestitionen zu erlautern. Zweck und Umfang der im Geschéftsjahr getatigten

Investitionen sind zu erlautern.®!

4.2.2.3. Vermdgenslage

Aufgrund zusatzlicher Informationsbedirfnisse der Adressaten hat die Darstellung der
Vermbgenslage auf das ,wirkliche” sogenannte Effektivwvermdgen, im Sinne der
Unternehmensgesamtbewertung einzugehen. Als Effektivwermbégen wird der Marktwert
des Eigenkapitals bezeichnet. Wesentliche Vermdégensmehrungen bzw. —minderungen,
Einflisse von Wechselkursen und Inflation sind im Hinblick auf ihre Auswirkungen auf die
gesamte Vermogenslage zu erlautern. AuRerbilanzielle Finanzierungsinstrumente sind mit

ihrer Bedeutung fiir die Vermégenslage zu erlautern. %

DRS 15 empfiehlt unabhangig von der Bilanzierungsfahigkeit, die Entwicklung der
immateriellen Vermogensgegenstande mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
darzustellen. Unter dem sogenannten intellektuellen Kapital (intellectual capital) sind

folgende Punkte zu beachten:®®

— Humankapital (human capital),
— Innovationskapital (innovation capital),
— Standortkapital (location capital),

— Kundenbeziehungen (customer capital),

*9vgl. DRS 15 (2005), Tz. 67 — 68.
% vgl. Bickel (2008), S. 51 — 52.
81 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 69.
62 v/gl. Bickel (2008), S. 53.
% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 115 — 119.
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— Lieferantenbeziehungen (supplier capital),
— Investorbeziehungen und Kapitalmarktbeziehungen (investor capital),

— Organisationsvorteile und Verfahrensvorteile (process capital).

4.2.2.4. Ertragslage

Nach DRS 15 st die Ergebnisentwicklung darzustellen und mittels der
Ergebnisstrukturanalyse die wesentlichen Quellen zu erlautern. Zur Darstellung der

Ertragslage fordert DRS 15 zwei unterschiedliche Analysen. ®

1. Ergebnisquellenanalyse

2. Ergebnisstrukturanalyse

Ergebnisquellenanalyse

Im Besonderen ist hier auf ungewoéhnliche und einmalige Ereignisse einzugehen, falls sie
die Ertragslage nachteilig beeinflussen. Diese Ereignisse sind zu quantifizieren. Es erfolgt
eine Unterteilung des Unternehmensergebnisses in nachhaltige prognosefahige
Erfolgsbestandteile und nicht nachhaltige Erfolgsbestandteile. Letztendlich wird es dem
Adressaten so ermdglicht Informationen zum Betriebsergebnis, Finanzergebnis und
auf3erordentlichem Ergebnis zu erhalten. Folgende Faktoren koénnen u.a. fir die

Ergebnisverdanderung verantwortlich sein:®°

Rohstoffmangel, Mangel an Fachkraften, unsichere Zulieferungsbedingungen,

— Entwicklung von Patenten, Lizenzen oder Franchisevertragen,

— starke Abhangigkeit von bestimmten Zulieferern oder Kunden,

— Produkthaftung,

— Umweltschutzaufwendungen und mdgliche Umweltschutzhaftung,

— Anderungen der rechtlichen oder regulatorischen Rahmenbedingungen z.B.
Einschréankung der Absatz- oder Beschaffungsmadglichkeiten,

— Wechselkursschwankungen oder unterschiedliche Inflationsraten bei Aufwendungen

und Ertrdgen oder auf verschiedenen Markten.

% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 50.
% vgl. DRS 15 (2005), Tz. 53.
25



Ergebnisstrukturanalyse

Zweck der  Ergebnisstrukturanalyse ist es, einzelne Teilergebnisse und
Erfolgskomponenten der Ergebnisentstehung ndher zu betrachten. ZweckmaRig sind
Angaben zur Wirtschaftlichkeit der Leistungserstellung, wie z.B. Qualitatssicherung,
Kapazitatsauslastung, Rationalisierungsmalinahmen, Personalkosten, Inbetriebnahme
und Stilllegung von Standorten und Produktionsanlagen, Rohstoff- und Energiekosten,
Konditionen und Preise der wichtigsten Beschaffungs- und Absatzmarkte, Beschaffungs-

und Vorratspolitik sowie Informationen zu Abhéngigkeiten von Kunden und Lieferanten.

4.2.3. Zweigniederlassungen

Gemal § 243 Abs. 3 Z 4 UGB hat der Lagebericht auf bestehende Zweigniederlassungen
einzugehen. Diese Pflichtangabe soll die Markttransparenz verbessern, indem eine
Gleichstellung der Berichtspflicht von Zweigniederlassungen mit selbstandigen
Tochtergesellschaften erreicht wird. Anzugeben sind Sitz, Firma, wesentliche
Veranderungen gegentber dem Vorjahr, insbesondere durch Neugriindung, Verlegung
oder SchlieBung von Niederlassungen. Denkbare Aspekte It. Hengstberger / Tumfart

sind:®®

— Umsatze des Geschéftsjahres,
— Vertriebsspanne,
— Mitarbeiterstand,

— betreute Gebiete.

Es ist lediglich von existenten Zweigniederlassungen zu berichten. Geplante
Zweigniederlassungen sind nicht anzugeben, aul3er die Plane beeinflussen wesentlich die
Lage des Unternehmens. Falls keine Zweigniederlassungen vorhanden sind, ist ein

Negativvermerk empfehlenswert.®’

Der Begriff ,Zweigniederlassung” ist im UGB nicht definiert. Hengstberger / Tumfart
verstehen darunter: ,ein auf Dauer angelegter, im Aul3enverhdltnis selbstandig
handelnder, im Innenverhéltnis aber fremdbestimmter, r&dumlich und organisatorisch

getrennter Teil einer Gesellschaft, dem — im Gegensatz zu einer Tochtergesellschaft —

% Hengstberger / Tumfart (2006), S. 33.
87 vgl. AFRAC (2009), Tz. 34.
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aber die eigene Rechtspersonlichkeit fehlt“.®® Reprasentanzen, Konsignationslager oder

Verkaufsbiiros stellen keine Zweigniederlassungen dar.®

4.2.4. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Analyse der Geschaftstatigkeit hat mittels der wichtigsten finanziellen
Leistungsindikatoren, unter Bezugnahme auf die im Jahresabschluss ausgewiesenen
Betrdge und Angaben, zu erfolgen. Dabei ist Bedacht auf die GrolRe des Unternehmens

und die Komplexitat des Geschéaftsbetriebs zu nehmen.”

Der Begriff ,finanzieller Leistungsindikator® ist ein unbestimmter Rechtsbegriff. In der
fachspezifischen Literatur finden sich unterschiedliche Definitionen. Nachstehend werden

einige ausgewahlte Definitionen angefihrt.

In den Erlauternden Bemerkungen zur Regierungsvorlage des ReLAG 2004 werden
finanzielle Leistungsindikatoren als gangige Kennzahlen der finanzwirtschaftlichen und
erfolgswirtschatftlichen Analyse (z.B. Erfolgskennzahlen insbesondere
Rentabilitatskennzahlen, Kennzahlen der Vermdgens-  und Kapitalstruktur,
Finanzierungskennzahlen) und die  Kapitalflussrechnung  (Geldflussrechnung)
verstanden.”* Im Reporting Standard 1 des Accounting Standards Board wird Key
Performance Indicator wie folgt definiert: “KPIs are factors by reference to which the
development, performance or position of the business of the entity can be measured
effectively. They are quantified measurements that reflect the critical success factors of an
entity and disclose progress towards achieving a particular objective or objectives.””* Der
Beck’sche Bilanzkommentar definiert finanzielle Leistungsindikatoren als Umstéande und

Merkmale, die Hinweise auf die erbrachte Leistung des Unternehmens geben.”

Kennzahlen dienen als wesentliche Erfolgsmalistabe des Unternehmens. Im Kapitel
42.4.1. und 4.2.4.2. werden die empfohlenen finanziellen Leistungsindikatoren It.
Fachgutachten KFS/BW3 angefuhrt. Branche, GroRe des Unternehmens sowie
Komplexitat der Geschaftstatigkeit konnen es verlangen, andere als die im Fachgutachten
KFS/BW3 empfohlenen finanziellen Leistungsindikatoren zu verwenden, um ein méglichst

getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln. Das betrifft

% Hengstberger / Tumfart (2006), S. 33.
% vgl. Nowotny in Straube (2000), § 243 HGB, Tz. 46.
©vgl. § 243 Abs. 2 UGB.
" vgl. Regierungsvorlage zum ReLAG 2004 (2004), S. 7.
2 ASB (2005), § 4.
3 vgl. Ellrott in Beck’scher Bilanzkommentar (2006), § 289 HGB, Tz. 31.
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besonders Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsunternehmen, Versicherungsunternehmen

und Unternehmen ohne eigenen Geschéftsbetrieb.”

Bei der quantitativen Analyse mittels finanzieller Leistungsindikatoren wird folgende

Angabenstruktur vom AFRAC empfohlen:”

— Definition und Berechnung,

— Erlauterung,

— Datenquellen,

— quantitative Angaben (inklusive Vergleichszahlen zumindest fur eine Periode),

— Angaben zur Anderung bei der Berechnung der Zahlen gegeniiber dem Vorjahr.

Zum Zweck einer wesentlichen und betriebswirtschaftlichen begriindeten Verbesserung
der Aussagefahigkeit finanzieller Leistungsindikatoren, kénnen Betrdge verwendet werden,
die dem Jahresabschluss nicht unmittelbar entnommen sind, unter der Voraussetzung,

dass die Ableitung dieser Betrage nachvollziehbar dargestellt wird.”

Im Gesetz werden keine Beispiele fir bedeutende finanzielle Leistungsindikatoren
genannt. Es ist davon auszugehen, dass im Rahmen von Jahresabschluss- oder
Bilanzanalyse haufig eingesetzte Kennzahlen als géngig im Sinne des Gesetzes
verstanden werden.”” Aus dem Regelungsinhalt des DRS 15 ergeben sich nach
Tesch / WiBmann die folgenden Anforderungen bei der Verwendung finanzieller

Leistungsindikatoren:®

— Mehrperiodentbersichten fir wesentliche Kennzahlen der Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenslage, die das abgelaufene Geschéftsjahr, die vier vorangegangenen und
das kommende Geschéftsjahr umfassen,

— quantitative Mal3stabe des unternehmensinternen eingesetzten Steuerungssystems,
gegebenenfalls segmentbezogen,

— Planwerte fir das nachste Geschaftsjahr,

— Struktur, Entwicklung und Quellen des Ergebnisses,

— Rohertragsmarge oder &hnliche Erfolgsgrofien,

— Quantifizierung ungewoéhnlicher oder nicht wiederkehrender Ereignisse,

— Umsatzentwicklung und Auftragslage,

— Auftragsbestand, Auftragseingdnge und Auftragsreichweite,

" vgl. KFS/BW3 (2007), S. 3.
S vgl. AFRAC (2009), Tz. 37.
" vgl. KFS/BW3 (2007), S. 4.
""Vgl. Fleischhacker / Kirchberger / Taubl (2007), S. 14.
8 vgl. Tesch / WiBmann (2006), S. 73.
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— Aufwands- und Ertragsstruktur,

— Kapitalstruktur einschlie3lich Relationskennziffern,

— Investitionen und Investitionsverpflichtungen,

— Liquiditatsentwicklung,

— Kreditratings,

— gewichteter Fremdkapitalkostensatz

— Hohe und Zusammensetzung des Vermoégens einschlie3lich Abweichung zum
Vorjahr sowie Strukturkennzahlen,

— stille Reserven und Lasten.

Die Jahresabschlussanalyse kann zweckmaflig in die Bereiche Ertragslage
(Erfolgsanalyse), Vermogens- und Finanzlage (Vermogens- und Kapitalanalyse) und
Liquiditatslage (Liquiditatsanalyse) gegliedert werden. Lt. Fachgutachten KFS/BW3 wird

die Verwendung folgender Kennzahlen empfohlen:

Kennzahlen zur Ertragslage

Umsatzerltse (Sales)

— Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Earnings before Interest and Tax — EBIT)

Umsatzrentabilitat (Return on Sales — ROS)

Kapitalrentabilitat
o0 Eigenkapitalrentabilitdt (Return on Equity — ROE)

0 Gesamtkapitalrentabilitdt (Return on Investment — ROI)
Kennzahlen zur Vermdégens- und Finanzlage

— Nettoverschuldung (Net Debt)
— Nettoumlaufvermogen (Working Capital)
— Eigenkapitalquote (Equity Ratio)

— Nettoverschuldungsgrad (Gearing)

Cashflow-Kennzahlen
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4.2.4.1. Kennzahlen zur Ertragslage
Umsatzerldse (Sales)”

Die Umsatzerlose sind zu erldautern, aulRer das Unternehmen muss diese gemaf
8§ 279 Z 2 UGB nicht offenlegen. Diese Erleichterungsbestimmung gilt far kleine und
mittelgroRe Aktiengesellschaften und mittelgro3e Gesellschaften mit beschrankter Haftung
gemal den Grofienklassen nach § 221 UGB.

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Earnings before Interest and Tax — EBIT)®

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern entspricht dem Ergebnis der gewohnlichen

Geschéftstatigkeit, korrigiert um den Zinsaufwand.

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
+  Zinsen und ahnliche Aufwendungen gemaf § 231 Abs. 2 Z 15 bzw. Abs. 3 Z 14 UGB

= Ergebnis vor Zinsen und Steuern

Umsatzrentabilitat (Return on Sales — ROS)®

Die Umsatzrentabilitat entspricht dem Verhéltnis aus EBIT und den Umsatzerlésen. Die

Angabe der Umsatzrentabilitat kann unterbleiben, falls die Offenlegung der Umsatzerlése,

aufgrund von gréRenabhéngigen Erleichterungsbestimmungen nicht zu erfolgen hat.®?

. Ergebnis vor Zinsen und Steuern
Umsatzrentabilitat =

Umsatzerldse

Kapitalrentabilitat®

Bei der Berechnung der Kapitalrentabilitat ist vom durchschnittlichen Kapital wahrend des

Geschéftsjahres auszugehen.

Eigenkapitalrentabilitdt (Return on Equity — ROE)

Die Eigenkapitalrentabilitdt entspricht dem Verhaltnis aus dem Ergebnis der gewoéhnlichen

Geschéftstatigkeit und dem Eigenkapital.

" vgl. KFS/BW3 (2007), S. 4.
80 vgl. KFS/BW3 (2007), S. 4.
8 vgl. KFS/BW3 (2007), S. 4 —
8 vgl. § 279 Z 2 UGB.

8 vgl. KFS/BW3 (2007), S. 5.

5.
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Eigenkapitalrentabilitat =

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Eigenkapital

Gesamtkapitalrentabilitat (Return on Investment — ROI)

Die Gesamtkapitalrentabilitdt entspricht dem Verhaltnis aus dem Ergebnis vor Zinsen und

Steuern und dem Gesamtkapital.

Gesamtkapitalrentabilitat =

Ergebnis vor Zinsen und Steuern

Gesamtkapital

Egger / Samer / Bertl zahlen folgende Kennzahlen zur Ertragslage auf:®*

Absolute Zahlen

Umsatz (einschlie3lich Aufgliederung aus der Segmentberichterstattung)
EBITDA — earnings before interest, taxes, depreciation and amortization
EBITA — earnings before interest, taxes and amortization

EBIT — earnings before interest and taxes

Finanzergebnis

EBT — earnings before taxes

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ergebnis nach Steuern bzw. Jahresiberschuss

Wertschopfung

Verhaltniszahlen

EBITDA — Marge

EBIT — Marge

ROS - return on sales

ROI — return on investment

ROE - return on equity

ROCE - return on capital employed

Gewinn je Aktie

Sonstiges

Auftragseingang
Auftragsstand

Auftragsreichweite

8 vgl. Egger / Samer / Bertl (2007), S. 433 — 434,
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4.2.4.2. Kennzahlen zur Vermdgens- und Finanzlage
Nettoverschuldung (Net Debt)®

Die Nettoverschuldung ergibt sich als Saldo des verzinslichen Fremdkapitals und der

flissigen Mittel.
Dem verzinslichen Fremdkapital sind folgende Posten zuzuordnen:

— Anleihen,

— Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten,
— Ruckstellungen fir Abfertigung,

— Rickstellung fir Pensionen,

— Ruckstellungen fur Jubilaumsgelder.

Fur andere Posten gilt, diese auf ihre Verzinslichkeit zu untersuchen und gegebenenfalls

dem verzinslichen Fremdkapital zuzuordnen.

Die flissigen Mittel bestehen aus dem Posten Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei
Kreditinstituten, Wertpapiere des Umlaufvermdgens, die jederzeit in Geld umgewandelt
werden kénnen und nur einem geringen Wertschwankungsrisiko unterliegen sowie aus
sonstigem Finanzvermdgen, das in direktem Zusammenhang mit verzinslichem

Fremdkapital steht.

verzinsliches Fremdkapital

- flussige Mittel

= Nettoverschuldung

Nettoumlaufvermégen (Working Capital)®

Das Nettoumlaufvermdgen ergibt sich als Differenz des kurzfristigen Umlaufvermdgens

und des kurzfristigen Fremdkapitals.

Das Umlaufvermdgen ist um die langfristig gebundenen Bestandteile zu kirzen. Zu diesen
zéhlen etwa Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Kurzfristige
Rechnungsabgrenzungsposten sind sowohl in das kurzfristige Umlaufvermégen als auch

in das kurzfristige Fremdkapital einzubeziehen.

% vgl. KFS/BW3 (2007), S. 5 — 6.
8 vgl. KFS/BW3 (2007), S. 6.
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Umlaufvermogen
- langfristiges Umlaufvermogen
= kurzfristiges Umlaufvermdgen

- kurzfristiges Fremdkapital

= Nettoumlaufvermégen (Working Capital)

Eigenkapitalquote (Equity Ratio)®

Die Eigenkapitalquote setzt das Eigenkapital mit dem Gesamtkapital in Relation

_ _ Eigenkapital
Eigenkapitalquote =

Gesamtkapital

Nettoverschuldungsgrad (Gearing)®

Der Nettoverschuldungsgrad bildet das Verhaltnis aus Nettoverschuldung und Eigenkapital

Nettoverschuldung
Nettoverschuldungsgrad =

Eigenkapital

Egger / Samer / Bertl nennen folgende Kennzahlen zur Vermégens- und Finanzlage:®

— komprimierte Bilanz

— Eigenkapital

— Eigenkapitalquote

— langfristiges Vermogen

— langfristiges Kapital

— Capital employed

— Eigenkapital pro Aktie

— Nettofinanzverschulung (Nettoverschuldung)

— Gearing (Nettofinanzverschuldung in % des Eigenkapitals)

— Anlagendeckung durch Eigenkapital/langfristiges Kapital

87 vgl. KFS/BW3 (2007), S. 7.
8 vgl. KFS/BW3 (2007), S. 7.
8 vgl. Egger / Samer / Bertl (2007), S. 436.
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4.2.4.3. Cashflow-Kennzahlen

Die Darstellung einer vollstandigen Geldflussrechnung ist nicht verpflichtend. Es ist
ausreichend die Teilergebnisse der Geldflussrechnung — Geldfluss aus der operativen
Tatigkeit, Geldfluss aus der Investitionstatigkeit, Geldfluss aus der Finanzierungstétigkeit —
im Lagebericht darzustellen. Unternehmensbranchen in denen die Aussagekraft der
Geldflussrechnung von untergeordneter Bedeutung ist, sind von der Angabeverpflichtung

ausgenommen.®

Die Angabe der Vorjahreswerte ist erforderlich, um ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln. Sollte dies nicht ausreichend sein,
kann die Zeitreihe erweitert werden, um die Aussagefahigkeit der Kennzahlen

herzustellen.®*
Egger / Samer / Bertl nennen folgende Cashflow-Kennzahlen:*

— Cashflow aus dem Ergebnis

— Cashflow aus der Geschéftstatigkeit
— Cashflow aus Investitionstatigkeit

— Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

—  Free Cashflow

4.2.5. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Fir groRe Kapitalgesellschaften gemaf § 221 Abs. 3 UGB, umfasst die Analyse auch die
Verwendung nichtfinanzieller Leistungsindikatoren, um Vergleichbarkeit als auch Qualitat

von Prognosen zu verbessern.*®

Der Begriff ,nichtfinanzielle Leistungsindikatoren” ist im Gesetz nicht definiert. Beli
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren stehen nicht die Messbarkeit und die Bewertung im
Vordergrund, sondern die Vergleichbarkeit zu anderen Unternehmen sowie die

Einbeziehung branchenbezogener Besonderheiten.*

Lt. AFRAC sind darunter alle Belange, Umstande und Faktoren zu verstehen, die Uber die
finanziellen Leistungsindikatoren hinaus fur das Verstdndnis von Geschéaftsverlauf,

Geschaftsergebnis oder Lage von Bedeutung sind und/oder die voraussichtliche

% vgl. AFRAC (2009), Tz. 41.
%L vgl. AFRAC (2009), Tz. 42.
9 v/gl. Egger / Samer / Bertl (2007), S. 436.
% \gl. § 243 Abs. 5 UGB.
% vgl. Bickel (2008), S. 44.
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Entwicklung wesentlich beeinflussen kdnnen. In 8§ 243 Abs. 5 UGB werden die Bereiche
Umwelt- und Arbeitnehmerbelange beispielhaft aufgezahlt.”® Allerdings sind
auslastungsbedingte Kennzahlen, wie etwa Auftragsstand bzw. Auftragseingang

geeigneter um die Lage bzw. Entwicklung des Unternehmens zu beschreiben.®

Der IDW Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.007 nennt beispielsweise folgende
Angaben zu Belange von Arbeithehmern als geeignet: Fluktuation, Betriebszugehorigkeit,
Vergutungsstrukturen, Ausbildungsstrukturen, FortbildungsmalRnahmen sowie interne
ForderungsmalRnahmen. Fur den Bereich der Umweltaspekte werden folgende Angaben
als geeignet angesehen: Emissionswerte, Energieverbrauch, Durchfiihrung eines Umwelt-
Audit. Weitere mogliche Angaben sind: Kundenkreis und dessen Zusammensetzung,

Kundenzufriedenheit, Lieferantenbeziehungen, Patentanmeldungen, Produktqualitét.®’

Umweltbelange

Qualitative Formulierungen sind durch quantifizierbare Daten, wie etwa Energie- und
Wasserverbrauch bzw. -ersparnisse, Emissionsaussto3 bzw. -vermeidung, sowie
angefallene oder vermiedene Abfallmengen zu ergdnzen. Es sind jene Bilanz- sowie GuV-
Posten anzufihren, die in unmittelbaren Zusammenhang mit den Umweltbelangen stehen.

Folgende Aspekte sind berichtenswert:*®

— verfolgte Umweltstrategie sowie MalRnahmen zur Abwendung von Umweltschaden,
— erzielte Fortschritte im Umweltschutz,
— Darstellung bereits durchgefiihrten, derzeit durchzufihrenden oder in Zukunft

geplante UmweltmalRnahmen.

Die Empfehlung der EU-Kommission vom 30. Mai 2001 zur Bericksichtigung von
Umweltaspekten im Jahresabschluss und Lagebericht von Unternehmen: Ausweis,
Bewertung und Offenlegung 2001/453/EG, gibt eine Orientierungshilfe zur Angabe von

Umweltbelange. Folgende Punkte kénnen beispielsweise angefiihrt werden:*

— Darstellung der vom Unternehmen verfolgten Umweltstrategie, der aktuellen bzw.
geplanten Umweltprogramme sowie MalRnhahmen zur Abwendung von

Umweltschaden,

% vgl. AFRAC (2009), Tz. 45.
% vgl. Fleischacker / Kirchberger / Taubl (2007), S. 14.
9 vgl. IDW RH HFA 1.007, Tz. 12.
% vgl. Hengstberger / Tumfart (2006), S. 40.
% vgl. Empfehlung 2001/453/EG (2001), Offenlegung im Lagebericht.
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— Darstellung der, auf dem Gebiet des Umweltschutzes, erzielten Fortschritte des
Unternehmens anhand quantifizierter Ziele und dem Grad der aktuellen
Zielerreichung,

— Darstellung bereits durchgefuhrter, derzeit durchzufihrenden oder kinftig in Angriff
zu nehmenden Umweltschutzmafinahmen aufgrund geltender oder zuklnftiger

Rechtsvorschriften.

Arbeithehmerbelange

Im Hinblick auf die Arbeithnehmerbelange konnen u.a. folgende Angaben gemacht

werden;1®

— Anzahl der Mitarbeiter, gegliedert nach Lehrlingen, Arbeitern, Angestellten und
Beamten sowie nach Voll- und Teilzeitkraften,

— Einstellungen und Fluktuationsrate,

— Aus- und Weiterbildungsmafinahmen,

— Moral/Motivation,

— Lohn- und Gehaltsstruktur,

— Performance der Mitarbeiter,

— soziales Umfeld,

— betriebliche Sozialleistung,

— Gesundheits- und Arbeitsschutz,

— Gewinnbeteiligung,

— Betriebsvereinbarungen.

Auch andere Bereiche eignen sich als nichtfinanzielle Leistungsindikatoren, wie etwa
Entwicklung des Kundenstamms, durchschnittlicher Umsatz pro Kunde, durchschnittlicher
Umsatz bezogen auf die Verkaufsflache, verkaufte Produkte pro Kunde,

Produktentwicklung, Marktanteil, Produktionsauslastung oder Auftragslage.***

190 vgl. AFRAC (2009), Tz. 45 und Hengstberger / Tumfart (2006), S. 41.
191 vgl. AFRAC (2009), Tz. 46.
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4.2.6. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Die gesetzliche Grundlage bildet § 243 Abs.3Z 1 UGB welche verlangt, dass auf
.vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahrs
eingetreten sind“ einzugehen ist. Dabei sind wichtige Entwicklungen und Tendenzen sowie
einzelne wesentliche Geschéftsvorfalle anzufiihren. Derartige Vorgénge sind dadurch
charakterisiert, dass sie in der Lage sind, das mdglichst getreue Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage zu beeinflussen.'%?

Dieser Nachtragsbericht hat sowohl auf vorteilhafte, als auch nachteilige Vorgénge und
Ereignisse einzugehen sowie die damit verbundenen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage zu erlautern.'® Ein Vorgang von besonderer Bedeutung nach
dem Schluss des Geschaftsjahres ist dann gegeben, wenn er bereits vor dem Schluss des
Geschéftsjahres eingetreten wéare und dabei eine andere Darstellung der Vermdogens-,

Finanz- und Ertragslage bewirkt hatte.***

Der Zweck des Nachtragsberichts liegt, It. Hengstberger / Tumfart in der Sicherstellung
einer fehlerfreien Beurteilung der Lage und der kinftigen Entwicklung des Unternehmens,
selbst dann wenn zwischen Abschlussstichtag und Berichterstellung bedeutende

Veréanderungen eingetreten sind.'®

In diesen Abschnitt des Lageberichts sind nur wertbegriindende Ereignisse aufzunehmen,
d.h. nur Ereignisse die nach dem Abschlussstichtag stattgefunden haben und somit keinen
Niederschlag im betrieblichen Rechnungswesen gefunden haben. Im Gegensatz dazu sind
werterhellende Ereignisse solche, die vor dem Jahresabschlussstichtag stattgefunden
haben und erst nach dem Stichtag bekannt werden. Diese Tatsachen sind bereits im
Jahresabschluss zu berticksichtigen und brauchen im Rahmen des Nachtragsberichts

nicht zuséatzlich beachtet werden.

Im Rahmen des Nachtragsberichts ist lediglich auf tatsachlich eingetretene Ereignisse und
Entwicklungen einzugehen, geplante MaRnahmen sind nicht zu beriicksichtigen.'® Falls
keine Vorgange von besonderer Bedeutung stattgefunden haben, wird die Anfiihrung
eines Negativwvermerks empfohlen, um dem Grundsatz der Vollstandigkeit zu

entsprechen.'®’

102 \/g1. AFRAC (2009), Tz. 47.
193 \/gl. Hengstberger / Tumfart (2006), S. 29.
104 \/gl. Hengstberger / Tumfart (2006), S. 29.
195 vgl. Hengstberger / Tumfart (2006), S. 30.
196 vgl. AFRAC (2009), Tz. 48.
197 vgl. AFRAC (2009), Tz. 51.
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Der abzudeckende Zeitraum wird im Gesetz nicht angegeben. Lt. AFRAC wird der
Berichterstattungszeitraum zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der

Unterzeichnung des Jahresabschlusses, gemaR § 194 UGB angesetzt.'®

Folgende Kriterien kénnen It. AFRAC angefiihrt werden:'®

— wirtschaftliche und politische Ereignisse bezogen auf die Unternehmensbranche,

— Abweichungen von im Jahresabschluss ersichtlichen Trends,

— Ereignisse die eine Veréanderung der Lage des Unternehmens herbeifiihren kénnen
(z.B. Kapitalausstattung, Beteiligungsverhaltnis, wichtige Vertrdge, Ausgang
wichtiger Prozesse, neue hohe Schadenersatzanspriche, drohende oder

eingetretene hohe Verluste, erheblicher Personalabbau).

Nowotny nennt Tatsachen, die sowohl im Bereich aul3erhalb des Unternehmens liegen
(z.B. Kriegsausbruch, Auswirkungen neuer Gesetze, Wechselkursanderungen,
Preisdnderungen im Absatz- oder Beschaffungsbereich), als auch Ereignisse im
Unternehmensbereich (z.B. Abschluss wichtiger Vertrage, Beendigungen wichtiger
Rechtsstreitigkeiten, Anderungen der Rechtsform, gesellschaftsrechtliche MaRnahmen wie
Ausgabe neuer Aktien oder anderer Finanzinstrumente, Borseneinfihrungen, Anderungen

im Eigentiimerbereich, Zusammenbriiche groRer Kunden).**°

198 y/gl. AFRAC (2009), Tz. 49.
199 ygl. AFRAC (2009), Tz. 50.
119 vgl. Nowotny in Straube (2000), § 243 HGB, Tz. 30.
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4.3. Bericht tber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des

Unternehmens
4.3.1. Uberblick

Gemal 8§ 243 Abs. 3 Z 2 UGB, ist im Lagebericht auf die voraussichtliche Entwicklung des

Unternehmens einzugehen.

Die Berichterstattung Uber die voraussichtliche Entwicklung und Risiken des
Unternehmens wird als Prognosebericht bezeichnet. Lt. Nowotny ist der Prognosebericht,
bei ordnungsmagiger Erstellung innerhalb der finfmonatigen gesetzlichen Frist, bis zum
folgenden Abschlussstichtag als ausreichend zu erachten.'' GeméaR Ellrott betragt der
Prognosezeitraum zwei Jahre und soll bei entsprechender Notwendigkeit, auf einen
langeren Zeitraum ausgedehnt werden.'*? Dabei darf nicht vernachlassigt werden, dass
die Zuverlassigkeit der Prognose mit zunehmender Lange abnimmt.*®* Es sind die zu
erwartenden Entwicklungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie wesentliche
Daten wie Umsatz, Kosten, Ertrage, Investitionen, Finanzierung und Geschéftsergebnis
anzugeben.'* Dem Grundsatz der Wahrheit ist besondere Beachtung zu widmen, da der
Prognosebericht nicht zur Unternehmenspolitik missbraucht werden darf.'® Es ist

erforderlich dass, ber Chancen und Risiken gleichermal3en berichtet wird.

Da voraussichtliche Entwicklungen und damit verbundene Risiken nicht eindeutig von
einander getrennt werden konnen, wird eine gemeinsame Darstellung in einem

gesonderten Abschnitt empfohlen.**®

4.3.2. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

In  diesem Abschnitt des Lageberichts sollen relevante Entwicklungen der
gesamtwirtschaftlichen und sonstigen Rahmenbedingungen, die Entwicklung der
Branchensituation sowie deren Auswirkungen auf die Vermobgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens dargestellt werden. Dabei sind wesentliche
geschéftspolitische Vorhaben und deren Auswirkungen auf die Lage des Unternehmens

anzugeben.'!’

1 vgl. Nowotny in Straube (2000), § 243 HGB, Tz. 40.
12 y/gl. DRS 15 (2005), Tz. 87.
Vgl. Ellrott in Beck’scher Bilanzkommentar (2006), § 289 HGB, Tz. 35 — 37.
Vgl. Ellrott in Beck’scher Bilanzkommentar (2006), § 289 HGB, Tz. 38.
15 vgl. Ellrott in Beck’scher Bilanzkommentar (2006), § 289 HGB, Tz. 39 — 40.
118 vgl. AFRAC (2009), Tz. 52.
17 vgl. AFRAC (2009), Tz. 55.
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Der zu beschreibende Zeithorizont ist in Abhé&ngigkeit der unternehmensspezifischen
Geschaftszyklen und Risiken zu wahlen. Dabei ist jedenfalls das nachfolgende
Geschéftsjahr anzugeben.'® Nach DRS 15 ist bei nichtquantitativen Angaben ein
Prognosezeitraum von zumindest zwei Geschéftsjahren zugrunde zu legen.*® DRS 15
verlangt ein quantitative Darstellung und Erlauterung der Erwartungen von der
Unternehmensleitung, hinsichtlich der positiven und negativen Entwicklung der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.**

4.3.3. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Unter den Begriffen ,wesentliche Risiken und Ungewissheiten” sind geschaftstypische
bzw. unternehmenstypische Unsicherheiten zu verstehen. Allgemein versicherte Risiken
sind nicht gesondert anzufihren. Allerdings sind geschaftstypische bzw.
unternehmenstypische Unsicherheiten auch dann anzufihren, wenn eine Versicherung

abgeschlossen wurde.*?!

In der Darstellung des Lageberichts gemaf § 243 Abs. 2 UGB ist sowohl auf Risiken als
auch auf Chancen einzugehen. Als Definition der Begriffe ,Risiko” und ,Chance” eignet
sich das ,Enterprise Risk Management — Integrated Framework’ des Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO). Darin werden Risiko und
Chance als die Méglichkeit des negativen und positiven Abweichens von einem erwarteten

Ergebnis definiert.!*

Lt. DRS 5 wird Chance als die Mdglichkeit von positiven zukiinftigen Entwicklungen der
wirtschaftlichen Unternehmenslage definiert. Die wirtschaftliche Unternehmenslage
umfasst alle Faktoren, welche die Fahigkeit des Unternehmens beeinflussen, zukilnftige
Einzahlungsstréme des Unternehmens zu generieren.'* Ziel des Risikoberichts ist es, den
Adressaten des Lageberichts entscheidungsrelevante und verlassliche Informationen zur
Verfigung zu stellen, die es ihnen ermdglichen, sich ein zutreffendes Bild Uber die Risiken

der kiinftigen Entwicklung zu machen.'*

118 vgl. AFRAC (2009), Tz. 57.

119 vgl. DRS 15 (2005), Tz. 87.

120 y/gl. DRS 15 (2005), Tz. 89.

121 y/gl. AFRAC (2009), Tz. 58.

122 y/gl. AFRAC (2009), Tz. 59 — 60.
123 ygl. DRS 5 (2005), Tz. 9.

124 ygl. DRS 5 (2005), Tz. 1.
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DRS 5 definiert Risiko als die Mdglichkeit von negativen zukunftigen Entwicklungen der
wirtschaftlichen Unternehmenslage.’® Wesentliche Risiken sind diejenigen, die eine
deutliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage verheilen oder die auf rechtliche
oder wirtschaftliche Bestandsgefahrdungen hinweisen.'® Die einzelnen Risiken sind zu
beschreiben und Konsequenzen zahlenmafdig aufzuzeigen. Risiken sind in Kategorien
darzustellen, die funktional oder organisatorisch eine Einheit bilden wie z.B. Umfeldrisiken,
Branchenrisiken, unternehmensstrategische Risiken, informationstechnische Risiken,
Personalrisiken und sonstige Risiken.*?” Wesentliche Risiken sind zu quantifizieren und die
dazugehérigen Annahmen offenzulegen.’®® Falls bestehende Risiken durch geeignete
Mal3nahmen verringert werden kdnnen, ist lediglich das Restrisiko zu erlautern. Wirksame
BewaltigungsmalRnahmen sind u.a. Versicherungsvertrage oder Termingeschéfte.'?® Es ist
Uber alle bis zum Stichtag eingetretenen und bekannten wesentlichen wirtschaftlichen

° Das Risikomanagement inklusive Strategie, Prozess und

Risiken zu berichten.™
Organisation ist zu beschreiben.’® DRS 5 definiert den Begriff ,Risikomanagement* als
ein nachvollziehbares System, welches eine definierte Risikostrategie mittels einem
systematischem und permanentem Vorgehen verfolgt und samtliche
Unternehmensaktivitditen umfasst. Folgende Elemente sind enthalten: Identifikation,
Analyse, Bewertung, Steuerung, Dokumentation und Kommunikation von Risiken sowie

die Uberwachung dieser Aktivitaten.**?

Aus 8243 Abs.1 UGB kann keine Verpflichtung zur Beschreibung des
Risikomanagements abgeleitet werden. Allerdings sind nach § 243 Abs. 3 Z 5 lit. a UGB
die Risikomanagementziele und -—-methoden anzugeben, falls Finanzinstrumente

verwendet werden. '3

Der AFRAC empfiehlt folgende Kategorisierung der Risiken:***
— Personalrisiken (betriebliche Altersvorsorge, Fluktuation, Krankheit etc.),
— operative Risiken (Technologie, EDV, Umwelt, Management, Reputation etc.),
— Geschéftsrisiken (Beschaffung, Vertrieb, Produkte, Kundenbindung etc.),

— rechtliche Risiken.

125 vgl. DRS 5 (2005), Tz. 9.
126 ygl. DRS 5 (2005), Tz. 10 — 11.
27 vgl DRS 5 (2005), Tz. 16 — 17.
128 vgl. DRS 5 (2005), Tz. 20.
129 ygl. DRS 5 (2005), Tz. 21 — 22.
130 vgl. DRS 5 (2005), Tz. 34 — 35.
131 /gl DRS 5 (2005), Tz. 29.
132 ygl. DRS 5 (2005), Tz. 9.
133 yigl. AFRAC (2009), Tz. 63.
134 gl AFRAC (2009), Tz. 61.
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Risiken sind in Kategorien anzugeben. Gemall DRS 15 Tz. 17 werden folgende Risiken

unterschieden:

— Umfeldrisiken (z.B. politische und rechtliche Entwicklung, Umweltkatastrophen,
volkswirtschaftliche Risiken),

— Branchenrisiken (z.B. Verhalten der Mitbewerber),

— bereichsspezifische Risiken (Entwicklung, Beschaffung, Absatz und Logistik),

— Personalrisiken (z.B. Personalbeschaffung, Fluktuation),

— informationstechnologische Risiken (z.B. Datensicherheit und Systemverflgbarkeit),

— finanzwirtschatftliche Risiken (z.B. Wechselkurs- und Zinséanderungen),

— sicherheitstechnische Risiken (z.B. Terroristische Anschlage, Brande),

— Explorationsrisiko (z.B. Fehlbohrungen, Quellenunergiebigkeit),

— sonstige Risiken.

Angaben sind zumindest in qualitativer Form zu machen. Wobei Risiken bestmdglich zu
qguantifizieren sind und ihre Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
anzugeben ist. Dabei sind die zugrundeliegenden Annahmen inkl. ihrer Berechnungsweise

zu erlautern.t®®

4.3.4. Verwendung von Finanzinstrumenten

Gemal § 243 Abs. 3 Z5 UGB ist tber die Verwendung von Finanzinstrumenten, welche
fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz-, uns Ertragslage von Bedeutung sind, im

Lagebericht zu berichten. Dabei sind folgende Aspekte anzugeben:

— Risikomanagementziele und -methoden, einschlieBlich der Methoden zur
Absicherung aller wichtigen Arten geplanter Transaktionen, die im Rahmen der
Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften angewandt werden,

— bestehende Preisanderungs-, Ausfall-, Liquiditats- und Cashflow-Risiken.

Falls Finanzinstrumente verwendet werden, die fur die Beurteilung der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage nicht von Bedeutung sind, ist dies anzugeben.'*

Im UGB findet sich keine Definition des Begriffs ,Finanzinstrument®. Die Definition richtet
sich nach den geltenden IFRS-Regelungen. IAS 39.8 verweist fur die Definition von

Finanzinstrumenten, finanziellen Vermdgenswerten, finanziellen Verbindlichkeiten sowie

135 vgl. AFRAC (2009), Tz. 62.
136 vgl. AFRAC (2009), Tz. 65.
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Eigenkapitalinstrumenten auf IAS 32.11. Demnach ist ein Finanzinstrument ein Vertrag,
der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermogenswert und bei
dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem

Eigenkapitalinstrument fuhrt.

Folgende Risikodefinition gemald IFRS 7.A fir das Marktrisiko, das Ausfallsrisiko, das

Liquiditatsrisiko sowie das zinsbedingte Cashflow-Risiko verwendet.

Marktrisiko: Das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kinftige Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwanken. Zum Marktrisiko
zéhlen die drei folgenden Risikotypen: Wechselkursrisiko, Zinsrisiko und sonstige

Preisrisiken.

Ausfallsrisiko: Ein finanzieller Vermégenswert ist tberfallig, wenn eine Gegenpartei ihrer

vertraglich vereinbarten Zahlungsfrist nicht nachgekommen ist.

Liquiditatsrisiko: Das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows

eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes schwanken.

Zinsbedingte Cashflow-Risiken: Das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert der
kunftigen Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen des

Marktzinssatzes schwankt.
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4.4. Forschung und Entwicklung

GemalR §243 Abs.3Z 3 UGB ist tber den Bereich Forschung und Entwicklung im

Lagebericht zu berichten.

Unter Forschung versteht man die eigenstandige und planmafige Suche, mit der Aussicht
zu neuen wissenschaftlichen bzw. technischen Erkenntnissen zu gelangen. Entwicklung ist
die kommerzielle Produktion oder Nutzung von Forschungsergebnissen oder anderem
Wissen.'®’

Der Gesetzeswortlaut gibt keinen genauen Anhaltspunkt dartiber, welche Sachverhalte
anzugeben sind. Denkbar sind Angaben Uber Forschungs- und Entwicklungsausgaben,
Angaben von einzelnen Projekten sowie die Organisation der Forschungs- und
Entwicklungstétigkeit. Die Angaben beziglich Forschungs- und Entwicklungstatigkeit eines
Unternehmens sind nur soweit zu machen, als Geschéaftsgeheimnisse gesichert bleiben.
Falls ein Unternehmen nicht im Bereich Forschung und Entwicklung tatig ist, ist jedenfalls
ein Negativvermerk im Lagebericht zu inkludieren, um dem Grundsatz der Vollstandigkeit

zu entsprechen. ¥

137 vgl. AFRAC (2009), Tz. 71.
138 vgl. AFRAC (2009), Tz. 72 — 74.
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4.5. Berichterstattung tber wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und
des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den

Rechnungslegungsprozess

Laut § 243a Abs. 2 UGB sind im Lagebericht von Gesellschaften, deren Aktien oder
andere von ihnen ausgegebene Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt im
Sinn des 81 Abs. 2 BorseG zugelassen sind, die wichtigsten Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems, im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess zu beschreiben. Diese gesetzliche Bestimmung ist auf

Geschéftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2008 beginnen

Das Fachgutachten KFS/PG1 definiert den Begriff des ,internen Kontrollsystems* wie

folgt:**

.unter dem internen Kontrollsystem wird der von den mit der Unternehmensleitung
und der Unternehmensiberwachung betrauten Personen und anderen Personen
entworfene und ausgefihrte Prozess verstanden, durch den

— die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der betrieblichen Tatigkeit (dazu gehort
auch der Schutz des Vermogens vor Verlusten durch Schaden und Malversationen),

— die Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung und
— die Einhaltung der fur das Unternehmen maf3geblichen gesetzlichen Vorschriften

Uberwacht und kontrolliert wird, um zu verhindern, dass das Erreichen des
Unternehmensziels durch den Eintritt geschéftlicher Risiken beeintrachtigt wird."

Unter Risikomanagementsystem werden alle Prozesse verstanden, die dazu dienen,
Risiken zu identifizieren, zu analysieren und zu bewerten, zu kommunizieren und

letztendlich zu steuern.*°

Dem Gesetzeswortlaut zufolge wird keine bestimmte inhaltliche Ausgestaltung des
internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems verpflichtend verlangt. Es
unterliegt daher der Verantwortung der Unternehmensleitung, die Prozesse den
Bediirfnissen der Unternehmensstrategie und dem Geschaftsumfang anzupassen.*** Im
Lagebericht  sind die  wesentlichen Merkmale im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess darzustellen. Der Rechnungslegungsprozess beinhaltet alle

Ablaufe der Buchhaltung und Bilanzierung. Der Detailierungsgrad der Darstellung obliegt

139 KFS/IPG1 (2007), S. 42.
149 vgl. AFRAC (2009), Tz. 77.
11 vgl. AFRAC (2009), Tz. 80.
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der Unternehmensleitung. Dabei kann eine Einschatzung der Wirksamkeit der

eingefiihrten Systeme und Prozesse unterbleiben.'*?

Die Beschreibung des internen Kontrollsystems soll die fiinf Komponenten laut COSO

Rahmenwerk beinhalten:*3

— Kontrollumfeld,

— Risikobeurteilung,

— KontrollmafRnahmen,

— Information und Kommunikation,

— Uberwachung.

Der Bereich Kontrollumfeld hat die Aufbau- und Ablauforganisation des
Rechnungswesens und der Finanzbuchhaltung zu beschreiben. Die ethischen Leitsatze
(Code of Conduct), die Verfahrensregeln fir wesentliche Prozesse sowie in diesem
Bereich eingerichtete Organisationseinheiten und deren Verantwortungsbereiche sind zu

erlautern.

Die Risikobeurteilung hat die Risiken wesentlicher Fehldarstellungen bei der Abbildung
von Transaktionen zu bertcksichtigen. Dabei sind die unternehmenstypischen
Geschéftsprozesse und deren besondere Risiken fir den Rechnungslegungsprozess zu

wiurdigen.

Die Beschreibung von KontrollmalRnahmen hat die wesentlichen im Unternehmen
eingerichteten Kontrollaktivitdten abzudecken. Dazu gehéren Richtlinien und Verfahren fur
die Erfassung, Buchung und Bilanzierung von Transaktionen und die Nennung der
verwendeten Software in diesem Zusammenhang. Die wichtigsten automatisierten

Kontrollen sind aufzuzahlen.

Die Komponente Information und Kommunikation beinhaltet die Berichterstattung an
den Aufsichtsrat bzw. an die Gesellschafter. Des Weiteren ist auf Finanzinformationen
einzugehen, die wesentlichen Bereiche des Unternehmens zur Verfigung gestellt werden,
um ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion nachzukommen. Denkbar sind
Zwischenberichte, Berichterstattung gemalf 8§ 81 AktG bzw. § 28a GmbHG (Bericht an den

Aufsichtsrat), Controlling-Berichte, Segmentergebnisrechnungen etc.

12 ygl. AFRAC (2009), Tz. 81 — 82.
13 vgl. AFRAC (2009), Tz. 84 — 89.
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Der Bereich Uberwachung beschreibt im Unternenmen eingerichtete interne
UberwachungsmaBnahmen. Damit soll gezeigt werden, wie Risiken und
Kontrollschwéachen im Rechnungslegungsprozess erkannt und zeitnah behoben werden
konnen. Falls eine interne Revision im Unternehmen eingerichtet ist, so ist ihr
Aufgabenbereich und mdogliche RevisionsmalBhahmen, bezlglich Zuverlassigkeit,
OrdnungsmaRigkeit sowie Gesetzmafigkeit des Rechnungslegungsprozess und der

Berichterstattung darzulegen.
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4.6. Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten und damit
verbundenen Verpflichtungen

Eine Aktiengesellschaft deren Aktien zum Handel auf einem geregelten Markt, im Sinn des
8 1 Abs. 2 BorseG zugelassen sind, oder die ausschliel3lich andere Wertpapiere als Aktien
auf einem solchen Markt emittiert hat, missen zusatzliche Angaben im Lagebericht

machen. Die Angabeverpflichtung betrifft folgende Angaben: **

— die Zusammensetzung des Kapitals einschlie3lich der Aktien, die nicht auf einem
geregelten Markt im Sinn des 81 Abs. 2 BorseG gehandelt werden, sowie
gegebenenfalls die Angabe der verschiedenen Aktiengattungen und zu jeder
Aktiengattung die Angabe der mit dieser Gattung verbundenen Rechte und Pflichten
sowie des Anteils dieser Gattung am Gesellschaftskapital (Z 1),

— alle Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen,
auch wenn sie in Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern enthalten sind, soweit
sie dem Vorstand der Gesellschaft bekannt sind (Z 2),

— direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die zumindest 10 vom Hundert
betragen (Z 3),

— die Inhaber von Aktien mit besonderen Kontrollrechten und eine Beschreibung
dieser Rechte (Z 4),

— die Art der Stimmrechtskontrolle bei einer Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer, wenn
sie das Stimmrecht nicht unmittelbar austiben (Z 5),

— die sich nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Bestimmungen Uber die
Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
sowie Uiber die Anderung der Satzung der Gesellschaft (Z 6),

— die sich nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Befugnisse der Mitglieder
des Vorstands, insbesondere hinsichtlich der Mdglichkeit, Aktien auszugeben oder
zurtickzukaufen (Z 7),

— alle bedeutenden Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei
einem Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots
wirksam werden, sich andern oder enden, sowie ihre Wirkungen; ausgenommen
hiervon sind Vereinbarungen, deren Bekanntmachung der Gesellschaft erheblich
schaden wirde, es sei denn, die Gesellschaft ist zur Bekanntgabe derartiger

Informationen aufgrund anderer Rechtsvorschriften ausdrticklich verpflichtet (Z 8),

14 vgl. § 243a Abs. 1 UGB.
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— Bestand und wesentlicher Inhalt von Entschadigungsvereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern

fur den Fall eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots (Z 9).

Um den Angabeverpflichtungen des Absatzes 1 gerecht zu werden, ist es ausreichend
eine sinngemalRe Darstellung der Vertragsbestandteile oder sonstigen rechtlichen
Vereinbarungen zu verwenden. Dabei schranken vertragliche Geheimhaltungspflichten die

Angabeverpflichtung nicht ein.**
Angaben gemalR Z 1

Hier ist auf jene Kapitalbestandteile der Gesellschaft einzugehen, aus denen ein
Stimmrecht in der Hauptversammlung resultieren koénnte. Primar betrifft das das
Grundkapital, aber auch Wandel- oder Optionsanleihen sowie andere

Hybridfinanzierungen.®
Angaben gemal Z 2

Denkbare Angaben sind z.B. statutengemaf3 vereinbarte Ho6chststimmrechte oder
Vorzugsaktien ohne Stimmrechte, Vinkulierung von Aktien sowie Syndikatsvereinbarungen
wie etwa Stimmrechtsbindungsvertrdge. Die Angaben haben grundsatzlich alle
Beschrankungen widerzugeben, aul3er dem Vorstand sind diese nicht bekannt. Es ist
daher empfehlenswert einen Hinweis aufzunehmen, dass alle der Unternehmensleitung

bekannten Vereinbarungen angegeben wurden.**’
Angaben geméaR zZ 3

Fur die Ermittlung des Beteiligungsausmales sind die direkt an der Gesellschaft
gehaltenen Anteile maligeblich. Falls ein Aktiondr Uber eine mehrstufige
Gesellschaftshierarchie an der Gesellschaft beteiligt ist, ist sein Anteilsausmald somit nicht

anhand einer prozentuellen Durchrechnung zu ermittein.

Aktien, die von einer anderen Person (Treuhander) in ihrem eigenen Namen fir Rechnung
eines (anderen) Aktionars (Treugeber) gehalten werden, sind dem Treugeber

zuzurechnen.'#®

145 vgl. AFRAC (2009), Tz. 95 — 96.
195 vgl. AFRAC (2009), Tz. 98.
147 vgl. AFRAC (2009), Tz. 100 — 102.
148 vgl. AFRAC (2009), Tz. 103 — 104.
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Angaben geméaR Z 4

Hier sind samtliche Angaben zu inkludieren, die zu besonderen Kontrollrechten
berechtigen. Anzugeben sind Inhaber der Rechte und eine Beschreibung der betreffenden
Kontrollrechte. Beispielsweise ist die Mdglichkeit der Entsendung von Mitgliedern in den
Aufsichtsrat gemaR § 88 AktG anzugeben.'*

Angaben geméaR Z 5

Diese Angaben betreffen ausschliellich Kapitalbeteiligungen von Arbeitnehmern, bei
denen das Stimmrecht nicht unmittelbar ausgeibt werden kann. Falls z.B. von
Arbeitnehmern gehaltene Aktien, das Stimmrecht in gemeinsamer Berechtigung zustehen,

liegt eine mittelbare Ausiibung des Stimmrechts vor.**°
Angaben gemal Z 6

Angaben gemal Z 6 beziehen sich auf Satzungsbestimmungen, wonach eine dispositive
gesetzliche Bestimmung zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats sowie tiber Anderung der Satzung der Gesellschaft abgeandert werden

kénnen.™!
Angaben gemall Z 7

Diese Angabepflicht umfasst bestehende Ermachtigungen des Vorstands zum Erwerb
eigener Aktien (8 65 Abs.1Z 4, 7und 8 AktG) und zur Durchfihrung von bedingten
Kapitalerhbhungen zur Ausgabe von Aktienoptionen (8 159 Abs. 3 AktG) sowie gefasste

Beschliisse zum genehmigtem Kapital (§ 169 AktG).**?

Angaben gemaf Z 8

Diese Angabeverpflichtung betrifft Vereinbarungen der Gesellschaft, die eine sogenannte
,Change-of-control-Klausel“ enthalten, wie etwa Vertrdge Uber Darlehen, die bei einem
Kontrollwechsel féllig gestellt werden, oder Vertrdge mit Lieferanten, die bei einem
Kontrollwechsel ein Kiindigungsrecht ermdglichen. Der Begriff Kontrollwechsel deckt nicht

nur 6ffentliche, sondern auch alle anderen Formen eines Ubernahmeangebots ab.**?

149 vgl. AFRAC (2009), Tz. 106 — 108.
130 vgl. AFRAC (2009), Tz. 109.
51 vgl. AFRAC (2009), Tz. 110.
152 ygl. AFRAC (2009), Tz. 111.
133 vgl. AFRAC (2009), Tz. 114 und 117.
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Angaben gemaR Z 9

Erfasst werden hier sdmtliche getroffene Entschadigungsvereinbarungen, zwischen der

Gesellschaft und den Mitgliedern des Vorstands, des Aufsichtsrats oder Arbeithehmer im

Falle, dass

— sie aufgrund eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots kiindigen,
— sie aufgrund eines offentlichen Ubernahmeangebots ohne weiteren in ihrer Person
liegenden Grund gekindigt werden oder

— ihr Dienst- oder Arbeitsverhaltnis infolge eines offentlichen Ubernahmeangebots

endet.

Der wesentliche Inhalt der Entschadigungsvereinbarung ist anzugeben.***

134 vgl. AFRAC (2009), Tz. 118 — 119.
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5. Prifung des Lageberichts
5.1. Uberblick

Bei prufungspflichtigen Unternehmen (gemaf § 268 UGB) muss der Jahresabschluss und
der Lagebericht durch einen Abschlusspriufer geprift werden. Hat die Prifung nicht
stattgefunden, kann der Jahresabschluss nicht festgestellt werden. Wird bei der Prifung
festgestellt, dass der Lagebericht nicht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht oder die
sonstigen Angaben im Lagebericht eine falsche Vorstellung von der Lage des
Unternehmens vermitteln, so fihrt dieser Tatbestand zu einer Einschrankung des

Bestatigungsvermerks durch den Abschlusspriifer.*>

Wurde kein Lagebericht aufgestellt,
so stellt dies ein Prifungshemmnis fir den Abschlussprifer da. In diesem Fall kann kein

Bestatigungsvermerk erteilt werden.*®

Grundsatzlich orientiert sich der Prifungsumfang an den gesetzlichen Bestimmungen zum
Gegenstand und Umfang der Prifung. Das bedeutet, dass der Abschlussprifer sich beim

Priifungsumfang des Lageberichts daran orientiert ob:*’

— der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und
— die sonstigen Angaben im Lagebericht keine falsche Vorstellung von der Lage des

Unternehmens erwecken.

Prifungsgegenstand und -umfang sind bestimmt durch 8 269 und
8 273 Abs. 1 Satz 2 UGB. Der Abschlussprifer hat zu prifen, ob der Lagebericht mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage des Unternehmens erwecken.'®® Der Lagebericht ist
darauf zu Uberprifen, ob er den gesetzlichen Vorschriften entspricht. Im Prifungsbericht
ist auf die GesetzmalRigkeit des Lageberichts einzugehen, hierbei ist im Prifungsbericht

festzustellen, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. **°

Weitere gesetzliche Bestimmungen zum Prufungsumfang des Lageberichts, finden sich in
den Bestimmungen zum Prufungsbericht. Demzufolge ist im Bericht festzustellen, ob der
Lagebericht den gesetzlichen Vorschriften entspricht.*®® Baetge / Fischer / Paskert haben
angemerkt: ,Da die gesetzliche Vorschrift zum Lagebericht .. in mehrfacher Hinsicht

unbestimmt ist und durch GoL konkretisiert werden muf3, verlangt diese Prifungsnorm

155 Zu den Bestimmungen des Bestatigungsvermerks siehe § 274 UGB und das Fachgutachten
KFS/PG3 in liberarbeiteter Fassung vom 23. September 2009.
136 vgl. KFS/PG3 (2009), S. 23 — 24.
137 Gegenstand und Umfang der Priifung § 269 UGB.
%8 v/gl. § 269 Abs. 1 Satz 3 UGB.
199 v/gl. § 273 Abs. 1 Satz 2 UGB.
199 v/gl. § 273 Abs. 1 Satz 2 UGB.
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indirekt, daR der AbschluRprifer priifen muR, ob der Lagebericht den GolL entspricht.“*®*

Daraus zeigt sich, dass nicht ausschlieBlich §269 UGB zur Definierung des

Prufungsumfangs des Lageberichts heranzuziehen ist.

Baetge / Fischer / Paskert zeigen in ihrer Analyse von 8§ 317 Abs. 2 HGB (entspricht im
Wesentlichen § 269 UGB), dass der Lagebericht von zwei Seiten betrachtet werden muss.
Einerseits gehen die Autoren davon aus, dass nicht der gesamte Lagebericht einer
Einklangsprifung zu unterziehen ist, da nicht alle Teile des Lageberichts ein Pendant im
Jahresabschluss haben. Zum Beispiel dirfen Ereignisse, die nach dem Schluss des
Geschéftsjahres eintreten, nicht im Jahresabschluss beriicksichtigt werden.'®? Die Autoren
argumentieren, dass samtliche Angaben denen eine Pendant im Jahresabschluss fehlt, als
sonstige Angaben zu kategorisieren sind und somit zu prifen sind, ob sie nicht eine

falsche Vorstellung von der Lage des Unternehmens erwecken.®®

In die Prufung des Lageberichts sind samtliche Angaben einzubeziehen. Dazu gehoren
ebenfalls freiwillige Angaben. Aufgrund der fehlenden Inhaltsprézisierung zur Erstellung
des Lageberichts, ist eine Trennung von Pflichtangaben und freiwilligen Angaben kaum
moglich. Da sich der Bestatigungsvermerk auf den gesamten Lagebericht bezieht, kdnnen
nicht einzelne Teilbereiche von der Priufungspflicht ausgenommen werden. Freiwillige
Angaben gehéren somit ebenfalls dem Prifungsumfang.’® ,Eine nur eingeschrankte
Prufungspflicht wirde der Lageberichtspublizitat doppelten Nahrboden fir eine
oberflachliche, inhaltsleere und auf die Vorteile des Unternehmens ausgerichtete
Berichterstattung geben: zum einen die nur allgemein gehaltenen gesetzlichen
Anforderungen, die die Berichtsbestandteile sowie die Erstellungsgrundséatze weitgehend
offen lassen, und zum anderen die nur eingeschrénkte Prifung der Umsetzung dieser

Anforderungen durch den Rechnungslegenden.“*®®

Allerdings sind nicht alle Teilbereiche mit derselben Intensitat zu prifen. Besonderes bei
sonstigen Angaben ist eine Uberprifung aller Einzelheiten nicht erforderlich, vielmehr ist

eine Wiirdigung des Gesamteindruckes solcher Angaben notwendig.*®®

Abbildung 5 zeigt den Zusammenhang zwischen Prifungsgegenstand und

Prifungsumfang.

161 Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 53.
162 . . - .

Solche Ereignisse werden als wertbegriindende Tatsachen bezeichnet.
183 v/gl. Baetge / Fischer / Paskert (1989), S.54 — 55.
164 vigl. KWT/PG10 (2008), S. 2 und Gasselsberger (1996), S. 185.
185 Gasselsberger (1996), S. 191.
186 vgl. Gasselsberger (1996), S. 189.
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Abbildung 5: Uberblick tiber die gesetzliche Priifungspflicht
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Falls freiwillig ein Lagebericht erstellt wird und dieser durch einen Bestatigungsvermerk
von einem Wirtschaftsprifer testiert werden soll, so muss dieser ebenfalls den
gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Begrindet wird dies von Tesch/WiBmann
dadurch, dass ein veroffentlichter Lagebericht gewisse Erwartungen bei den Adressaten
hervorruft. Um diesen Erwartungen gerecht zu werden, muss ein freiwillig erstellter
Lagebericht auch den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen, gleichglltig ob er geprift

wurde oder nicht.*®’

Falls vom Unternehmen, zuséatzlich zum Jahresabschluss und Lagebericht, ein
Geschéftsbericht oder Finanzbericht veréffentlicht wird, hat der Abschlussprifer zu prifen,
ob diese weiteren Informationen klar vom Jahresabschluss und Lagebericht getrennt sind.
Grundsatzlich  unterliegen diese zusatzlichen Informationsinstrumente nicht der
Prufungspflicht des Abschlussprifers. Falls der Abschlussprifer in der Wahrnehmung
seiner Aufgaben jedoch feststellt, dass diese zusétzlichen Informationen einen falschen
Eindruck von der Lage des Unternehmens vermitteln, hat er auf das Unternehmen

einzuwirken diese Informationen entsprechend zu korrigieren.*®®

Im Rahmen der Prufung der Lageberichtangaben ist zu prufen, ob die Grundsatze

ordnungsmaRiger Lageberichterstattung eingehalten wurden.*®®

Der Lagebericht ist ebenso sorgfaltig zu prifen wie der Jahresabschluss. Es sind
geeignete und ausreichend Prifungsnachweise fir die Prifung des Lageberichts

einzuholen.'™®

167 vgl. Tesch / WiBmann (2006), S. 20 — 21.
188 \igl. KWT/PG10 (2008), S. 2.
189 vigl. KWT/PG10 (2008), S. 2.
170 vgl. KWT/PG10 (2008), S. 2.
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5.2. Prufung der Einhaltung der Grundsétze ordnungsmaliger
Lageberichterstattung

Der Beirat fur Rechnungslegung und Abschlussprufung hat in der AFRAC Stellungnahme
,Lageberichterstattung gemal 88 243, 243a und 267 UGB* vom Juni 2009 festgehalten,
dass bei der Erstellung des Lageberichts die Grundsatze ordnungsmafiger
Lageberichterstattung anzuwenden sind. Genannt werden die Grundsatze der
Vollstandigkeit, Verlasslichkeit, Klarheit und Ubersichtlichkeit sowie Vergleichbarkeit. Der
Abschlussprifer hat die Einhaltung dieser Grundsatze zu Uberprifen und dabei die

nachfolgenden Bereiche abzudecken.*"

Vollstandigkeit

Es ist zu Uberprifen, ob alle gesetzlich geforderten Angaben im Lagebericht enthalten
sind. Bei nicht zutreffenden Erfordernissen ist zu Uberprifen, ob ein entsprechender
Negativvermerk vorhanden ist. Der Abschlussprifer hat sich zu vergewissern, dass
samtliche Informationen enthalten sind, die ein sachkundiger Berichtsadressat bendtigt,
um Geschéftsverlauf und Lage des Unternehmens sowie voraussichtliche Entwicklung und
Risiken beurteilen zu kénnen. Vom Management ist eine Vollstdndigkeitserklarung tber
die Vollstandigkeit der Angaben im Lagebericht einzuholen.'”” Das Fachgutachten
KFS/PE5 des Fachsenats fir Unternehmensrecht und Revision des Instituts fur
Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander

empfiehlt folgende Formulierung der Vollstandigkeitserklarung:*"

,B. Lagebericht

1. Ich bin / Wir sind verantwortlich fir das Aufstellen des Lageberichts.

2. Der Lagebericht enthélt alle in § 243 [bei borsenotierten Unternehmen: sowie in

§ 243a] UGB geforderten Angaben und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

3. Der Geschaftsverlauf und die Lage des Unternehmens sind im Lagebericht zutreffend
dargestellt.

4. Der Lagebericht geht inshesondere auch — soweit beim Unternehmen zutreffend — ein auf:
- die Risikomanagementziele und —methoden in Bezug auf die Verwendung von
Finanzinstrumenten, einschlie3lich der Methoden zur Absicherung aller wichtigen Arten
geplanter Transaktionen, die im Rahmen der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften
angewandt werden, sofern diese Angaben fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz und
Ertragslage von Bedeutung sind;

- bestehende, fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentliche
Preisanderungs-, Ausfall-, Liquiditats- und Cashflow-Risken fiir die von dem Unternehmen
verwendeten Finanzinstrumente;

- den Bereich Forschung und Entwicklung;
- bestehende Zweigniederlassungen;

1 vgl. KWT/PG10 (2008), S. 3.
172 yigl. KWT/PG10 (2008), S. 3.
18 KFSIPES5 (2007), S. 7.
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- die wichtigsten nichtfinanziellen Leistungsindikatoren, einschlie3lich Informationen tber
Umwelt- und Arbeitnehmerbelange [bei grol3en Kapitalgesellschaften].

5. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres und
sonstige fir die kinftige Entwicklung des Unternehmens wesentliche Umsténde sind im
Lagebericht erlautert.”

Verlasslichkeit

Im Lagebericht beschriebene Tatsachen missen zutreffend und nachvollziehbar sein.
Hierzu hat der Abschlussprifer jene Unterlagen anzufordern, aus denen sich diese
Angaben ableiten lassen. Annahmen missen plausibel und frei von Widerspriichen zum
Jahresabschluss sein. Daraus abgeleitete Folgerungen missen rechnerisch und sachlich

nachvollziehbar sein.**

Klarheit und Ubersichtlichkeit

Der Abschlussprifer hat festzustellen, ob der Lagebericht klar vom Jahresabschluss
getrennt ist und mit der Uberschrift ,Lagebericht* gekennzeichnet ist. Der Lagebericht ist in
Kapitel zu gliedern.!”® Zur Einhaltung des Grundsatzes der Klarheit formulieren
Baetge / Fischer / Paskert folgende Priifungshandlung: ,Der Prifer soll dabei nicht in die
Formulierungskunst der Unternehmensleitung eingreifen, sondern darauf einwirken, daf3
nicht Angaben zu einem Sachverhalt so stark verstreut oder miverstandlich formuliert
sind, dal3 die Adressaten sich kein zutreffendes Urteil von dem tatsachlichen Sachverhalt
bilden kénnen.“’® Die Aufnahme von Werbebotschaften in den Lagebericht, kann den
Zweck des Lageberichts gefahrden und den Adressaten ein falsches Bild vermitteln. Daher
sind solche Angaben im Lagebericht nicht zuldssig. Allerdings ist eine Kklare
Unterscheidung zwischen solchen Werbeangaben und sachdienlicher Berichterstattung

schwierig und unterliegt somit der Entscheidung im Einzelfall.

17 vgl. KWT/PG10 (2008), S. 3 — 4.
75 vgl. KWT/PG10 (2008), S. 4 — 5.
17 Baetge / Fischer / Paskert (1989), S. 60.
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Vergleichbarkeit

Der Prifer hat sicherzustellen, dass der Stetigkeitsgrundsatz eingehalten wurde, um die
Vergleichbarkeit von Lageberichten zu gewéhrleisten. Hinsichtlich der formellen Stetigkeit,
ist der Aufbau des Lageberichts im zeitlichen Ablauf fortzufihren. In Hinblick auf die
materielle Stetigkeit, ist der Inhalt des Lageberichts einschlie3lich der Darstellung der

Leistungsindikatoren beizubehalten.!’’

Falls die Grundsatze ordnungsmaliiiger Lageberichterstattung nicht eingehalten wurden,

hat der Abschlussprufer dies in der Berichterstattung zu wirdigen.

Abbildung 6: Prifung der Einhaltung der  Grundsédtze  ordnungsmaRiger
Lageberichterstattung

Einhaltung der Grundsatze ordnungsmaliger Lageberichterstattung

Entspricht der Lagebericht den allgemeinen Grundsatzen ordnungsmafiger
Lageberichterstattung:

— Vollstéandigkeit

— Verlasslichkeit

— Klarheit und Ubersichtlichkeit

— Vergleichbarkeit

Quelle: Vgl. Tesch / WiBmann (2006), S. 144.

7 vgl. KWT/PG10 (2008), S. 4.
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5.3. Prifung des Berichts Uber den Geschéftsverlauf und die wirtschaftliche
Lage des Unternehmens

5.3.1. Prufung der Angaben zum Geschaftsverlauf und zur wirtschaftlichen
Lage des Unternehmens

Der Abschlussprifer hat im Rahmen der vergangenheitsorientierten Prifung zu beurteilen,
ob die Darstellung des abgelaufenen Geschaftsjahres mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht. Dem Gesetzeswortlaut zur Folge steht die Analyse des Geschaftsverlaufs,
einschlielllich des Geschéaftsergebnisses im Vordergrund der Beurteilung. Gemaf
8 243 Abs. 2 Satz 1 UGB hat die Analyse umfassend und ausgewogen zu sein. Hierbei hat
der Abschlussprufer die Einhaltung der allgemeinen Grundséatze der Lageberichterstattung
zu beachten.*”® Bei historischen Sachverhalten ist die Richtigkeit zu Giberpriifen. Der Priifer
hat die Vollstandigkeit der Angaben zu uUberprifen, da ein externer Adressat aus

unterlassenen Angaben schlief3t, dass diesbezuiglich keine Ereignisse eingetreten sind.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung und die Branchenentwicklung sind bei der
Beurteilung des Geschaftsverlaufes und Lage des Unternehmens zu berlcksichtigen. Falls
die Angaben der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung fir die Darstellung des
Geschaftsverlaufs des Unternehmens wesentlich sind, sind entsprechende Ausfiihrungen
in den Lagebericht aufzunehmen. Der Abschlussprifer muss kausale Beziehungen
zwischen der Verdnderung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und der Entwicklung
des Unternehmens hinterfragen und auf Vollstindigkeit Uberprifen. Denkbare Angaben
umfassen Veranderungen der Wechselkurse bei Unternehmen mit hohem Exportanteil,
neue RegulierungsmalRnahmen bei Unternehmen die der staatlichen Regulierung
unterliegen sowie Rezession oder wirtschaftliche Krisen. Umfassen die Angaben zur
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung quantitative Angaben hat der Abschlussprifer sich die
Zahlenangaben vom Unternehmen nachweisen zu lassen, falls sie ihm nicht aufgrund
allgemeiner wirtschaftlicher Kenntnisse bekannt sind. Besonderes Augenmerk hat der
Abschlussprifer darauf zu richten, dass die Angaben in ihrer Gesamtwirkung nicht einen

unzutreffenden Eindruck vermitteln.*”

Branchenentwicklungen konnen ebenfalls den Geschéftsverlauf des Unternehmens
beeinflussen. Der Abschlussprifer kann Angaben zur Branchenentwicklung nur verlangen,
falls sich Entwicklungen der betroffenen Branche deutlich von anderen Branchen
unterscheiden und offensichtlich eine Erklarung fir den Geschaftsverlauf des

Unternehmens darstellen. Berichtspflichtige Einflussfaktoren sind etwa die Veranderung

178 yigl. KWT/PG10 (2008), S. 4 — 5.
19 vgl. Selchert et. al. (2000), S. 91 — 92.
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der Wettbewerbsverhaltnisse z.B. durch Fusion zweier Konkurrenten, Markteintritt
wettbewerbsfahiger Konkurrenten oder geanderte Beziehungen zwischen Abnehmern und

Lieferanten.

Abbildung 7: Beispiel fiir den Bericht Giber den Geschéaftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2009/2010 war fiir Hogg Robinson Austria GmbH (HRG

Awustria) durch folgende wesentlichen Ereignisse gepragt

= Die weltweite Wirtschaftskrise hat 2009 ihren vollen Umfang erreicht.

« Bedingt durch die schlechie wirtschaftliche Situation wurden
Kaostenreduktionen nctwendig und so wurde konzernweit

o einintensives Spamprogramm
o verbunden auch mit Personalreduktionan
umgeseizt.

« Die laufende Verteuerung der Distributionssysieme resulterte im Jahr
2009 in der Neueinfihrung einer GDS-Fee und damit in einer besseren
Abdeckung der buchungsabhéangigen Kosten bei den Reiseblros,

Bei HRG Austria wurde im Herbst 2009 ein Betriebsrat gegriindet.
Es kam zu einem Wechsel an der Spitze der Finanzabteilung.

Im gesamten Wirtschaftsjahr 200910 konnten wir die Auswirkungen der
weltweiten Wirtschaftskrise in unserem taglicher Arbeitsumfeld wahmehmen.
Das Reiszbudget wurde be! unseren Firmznkunden schnell als eines der
ersten Ensparungspotentiale idenifiziert, wurde als rasch umsetzbare
Kostenrecuktion stark eingeschrankt oder in manchan Fallen gar gegen Null
gefahren.

Tragisch war fiir HRG Austria besorders der Umstand. dass das Budget fur
das Wirtschaftsjahr 2009/10 zu einer Zeit erstell: wurde, zu der die massiven
Auswirkungen dieser Krise in keinster Weise absehbar waren.

Da HRG Austria in den Jahran zuver auf starkem Expansionskurs und auch
die Kostenstruktur darauf ausgelegt war, waren ein rasches Handeln der
Geschaftsleitung und  die  zigige  Umsetzung eines  slrikien
Einsparungsprogramms dringend notwendig — was auch umaehend von der
Geschaftsleitung umgesetzt wurde.

Zeitgleich wurde auch die Ertragsseile durchleuchtet und neu stukluriernt (vgl.
Finfilhrung einer GDS-Fee), sodass man letztendlich trotz krisenbedingt stark
sinkender Umsétze eine deutliche Ergebnisverbesserung erwirken konnie.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2009/10 der Hogg Robinson Austria GmbH.

Zur Uberprifung der Richtigkeit, hat sich der Abschlussprifer die Angaben im Lagebericht
nachweisen zu lassen. Dazu sind die Unterlagen, die das zu prifende Unternehmen
verwendet hat, einzusehen. Geeignete Prifungsnachweise sind unternehmenseigene
Erhebungen, Verotffentlichung branchenbezogener Institutionen, wissenschaftliche
Verbffentlichungen sowie Pressemitteilungen.’® Zur Beurteilung der Berichterstattung

Uber die Lage des Unternehmens sind Befragungen des Vorstandes, der

180 vgl. Selchert et. al. (2000), S. 95 — 96.
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Geschéftsfuhrung und des Aufsichtsrates durchzufiihren. Berichte der internen Revision
sowie Monats- und Quartalsberichte sind durchzusehen. Aufwendungen fir Notare,
Rechtsanwalte und Gutachter sind auf eventuell bevorstehende Vertrdge, Prozesse,

Gewdhrleistungsanspriiche oder sonstige Ereignisse zu analysieren.'®

Der Abschlussprifer hat die Einhaltung der allgemeinen Berichtsgrundsatze und der
speziellen Anforderungen des § 243 Abs. 2 UGB wie ,ausgewogen®, ,umfassend®, ,dem
Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit angemessen” zu tberprifen. Falls die
Analyse des Geschaftsverlaufs und der Lage des Unternehmens nicht in Einklang mit dem
Jahresabschluss stehen, hat der Abschlussprifer diese Tatsache im Prifbericht bzw. im

Bestatigungsvermerk zu wiirdigen.*®?

Abbildung 8: Priifung der Ubereinstimmung von Lagebericht und Jahresabschluss.

Ubereinstimmung von Lagebericht und Jahresabschluss / Vermittlung eines
zutreffenden Bildes von der Lage

— Samtliche, d.h. auch freiwillige Angaben sind in die Prifung einzubeziehen.

— Die Lage des Unternehmens ist vorlaufig bereits zu Beginn der Abschlussprifung
Zu beurteilen.

— Die Going-Concern-Pramisse ist unter Berlcksichtigung der besonderen Risiken
der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens zu beurteilen.

— Eine Analyse

o des gesamtwirtschaftlichen Unternehmensumfelds

o (der Branchenentwicklung, der Marktbedingungen und der
Wettbewerbsverhéltnisse

e der unternehmensinternen Erfolgsfaktoren

e derinternen Organisation und Entscheidungsfindung

o der wesentlichen Einflussfaktoren auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
ist durchzufihren.

— Die Erkenntnisse aus der Jahresabschlussprifung sind zu berticksichtigen.

— Eine Analyse der wesentlichen Einflussgréfien der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens ist durchzufiihren.

— Ein Abgleich von Angaben zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage mit Angaben
im Jahresabschluss ist durchzufihren.

— Nicht im Jahresabschluss enthaltene Informationen sind zu bericksichtigen.

— Die Zuverlassigkeit der Informationen ist zu beurteilen.

— Es ist zu beurteilen, ob bei der Berichterstattung alle verfigbaren Informationen
verwendet wurden.

— Es st die Plausibilitét prognostischer und wertender Angaben zu beurteilen.

— Bei wertenden Aussagen ist zu beurteilen, ob durch die Darstellungsform kein
falscher Eindruck vermittelt wird.

— Die Prognosen sind vor dem Hintergrund der tatsdchlichen Lage am
Abschlussstichtag auf Plausibilitat, Widerspruchsfreiheit und Vollstédndigkeit zu
Uberprifen.

181 vgl. Gasselsberger (1996), S. 194.
182 \igl. KWT/PG10 (2008), S. 7.
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— Die Zuverlassigkeit und Funktionsfahigkeit des internen Planungssystems ist
einzuschatzen.

— Die Prognosezahlen bzw. Planzahlen des Vorjahres sind mit den tatsachlichen
Ergebnissen abzugleichen.

— Die Anwendung des verwendeten Prognosemodells ist zu Uberprifen.

— Bei wirtschaftlichen Schwierigkeiten ist eine besonders kritische Prufung
vorzunehmen.

Quelle: Tesch / WilBmann (2006), S. 144.

5.3.2. Prifung der Angaben zu Zweigniederlassungen

Der Abschlussprifer hat Angaben zu bestehenden Zweigniederlassungen mit den

Aufzeichnungen der Rechnungslegung abzugleichen.'®

Abbildung 9: Beispiel fur die Angabe zu Zweigniederlassungen

Die slowakische Miederlzssung mit Sitz in Bratislava, Vajnorska 135, trégt die Bereichnung
Theaterservice GmbH — organizadna zlofka, Es handealt sich um eine Schlosserel fir den

Theaterbetrieb und den Bau von Transportpalstten fir Dekorationen,
Die personellen Problems des vorangehenden Geschaftsjahres konnten geldst werden, dis
Auftragslage hat sich positiv entwickelt, Die Kapazitéten kinnen sehr flexibel ausgelastet

werden, was ein entscheidender Vorteil des Standortes ist. Durch die Einflihrung des Euro ist

das Wahrungsrisiko weggefallen.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2008/09 der Theaterservice GmbH.

Abbildung 10: Prifung der Angaben zu Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen

— Die Berucksichtigung aller wesentlichen Zweigniederlassungen ist zu beurteilen.

Quelle: Tesch / WiBmann (2006), S. 145.

183 vigl. KWT/PG10 (2008), S. 13.
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5.3.3. Prifung der finanziellen Leistungsindikatoren

In den erlauternden Bemerkungen zur Regierungsvorlage des ReLAG 2004 sind als
finanzielle Leistungsindikatoren primér Rentabilititskennzahlen und Kennzahlen der
Vermégens- und Kapitalstruktur genannt.’®* Absolute Zahlen und Zwischensummen wie

etwa Betriebsergebnis, Finanzergebnis usw. werden nicht explizit genannt.

Dem Gesetzeswortlaut nach, sind zur Berechnung der finanziellen Leistungsindikatoren
Betrdge und Angaben aus dem Jahresabschluss unmittelbar abzuleiten. Um die
Nachvollziehbarkeit finanzieller Leistungsindikatoren gewéhrleisten zu kdénnen, bietet es
sich an sowohl die verwendete Formel, als auch die Berechnung im Lagebericht
darzustellen.’® Um die Entwicklung des Geschéftsverlaufs nachvollziehbar zu gestalten,
ist ein Vergleich zumindest mit Vorjahreswerten vorzunehmen. Im Gesetz wird nach einer
Erlauterung der finanziellen Leistungsindikatoren verlangt. Hierbei sind die Ursachen

wesentlicher Veranderungen zu erkléaren.*®®

184 vgl. Regierungsvorlage zum ReLAG 2004 (2004), S. 7.
185 vgl. Frohlich (2005), S. 213.
1% vgl. § 243 Abs. 2 UGB.
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Abbildung 11: Beispiel fur die Angabe von finanziellen Leistungsindikatoren

Kennzahlen Berechnung

Werte in TEUR 2008 2007

EGT 27,720 187728
Zmzen e 8hmliche Aufwendmgen 24.347 21231

J Ergebmis vor Lmszen und Stenern e EDE.?m
Erpgebmiz vor Zincen und Stausm 112276 208959
Umsatzerlazse _ 1.263.133 1.300.456

|2} Umzatzrentahbilitit 58000 16,0704 ]
EGTY 27.720 187728
durchschn. EE 120,942 171.254
I.'-L] F.1gp11:'npnn Tenraninrat ﬁ;'\-i% 109,62 %
Ergebmiz vor Zinzen und Stanem 112376 208359
durchschn. Gesamtkapital 1.076.010 1.112885

|4 Gesamikapitalrentahilitii T 4304 ]H:TQ%I
versmzliches FR 417736 477348
-flizsige Mittel 1048 297

|z} MNettoverschuldung 110000 10001 I
TTm'aunfremmiigen 407 855 616 573
- langfnistiges TV 0 ]
= kurzfr. TV 497 855 616.523
- kurzfr. FE 604 268 731738

|63 = Nettoumlaufvermigen -196.413 -116.115]
EK 03629 146,234
GE 1.012.141 1.139878

|T.}I Eigenkapitalauate 245% 12.83%]
Wettoverschuldurg/ 4137.688 476,351
EE 03620 146254

IS} NWe r:m‘ersfhulduuﬁra d 434,590 326,11%]

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2008 der Sandoz GmbH.

Es gibt keine gesetzlich definierte Offenlegungspflicht genau bestimmter finanzieller
Leistungsindikatoren. Diese wirde zwar eine formelle Vergleichbarkeit gewé&hrleisten,
jedoch wirde der branchenspezielle Informationsgehalt verloren gehen. Es sollen jene
Leistungsindikatoren offengelegt werden, die auch zur internen Steuerung im
Unternehmen verwendet werden.'®” Der Abschlusspriifer hat die Eignung, der vom

Unternehmen ausgewahlten Leistungsindikatoren und deren Erlauterung, zu beurteilen

187 vgl. Kirchberger / Stefan (2007), S. 157.
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und die Betrage mit dem Jahresabschluss abzustimmen. Die Berechnung der Kennzahlen

ist nachzuvollziehen.*®®

5.3.4. Prifung der nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

GroRRe Kapitalgesellschaften haben zusatzlich zu den finanziellen Leistungsindikatoren,
auch nichtfinanzielle Leistungsindikatoren, insbesondere Umwelt- und
Arbeitnehmerbelange anzugeben. Die Prufung dieser Angaben stellt den Abschlussprifer
vor neue Herausforderungen. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren stehen nicht in
Zusammenhang mit dem Jahresabschluss. In diesem Fall ist keine Einklangsprifung mit
dem Jahresabschluss mdglich. Allerdings sind auch solche Angaben auf Plausibilitat zu
Uberprifen, um festzustellen, ob eine Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zutrifft.

Abbildung 12: Beispiel fiir die Angabe von nicht finanziellen Leistungsindikatoren

Im Zusammenhang mit Produktionsausweitungen liegt die biologische Klaranlage mit
den Abwasser-Emissionen an den Grenzwerten. Strukturelle Anlagenverbesserungen
sind in Absprache mit den &rtlichen Behdrden in Priifung. Der Vorfluter Piesting weist

gemaf der EU-Wasserrahmenrichtlinie einen guten tkologischen Zustand auf.

Die werksinterne Abfallwirtschaft wird so betrieben, dass alle anfallenden Abfalle wie die
Reststoffe der Altpapieraufbereitung einer stofflichen oder thermischen Verwertung zu-

gefiuhrt werden.

Sonstige Schwerpunkte im Umweltbereich betrafen u.a_ die Verbesserung des Rechts-
managementsystems, die Packstoffabrechnung, Produkt-Umweltzeichen, umweltrele-
vante Zertifizierungen, Chemikalienpriffungen und praventives Krisenmanagement.
MNahere Informationen finden sich in der jahrlich veréffentlichten Umwelterkldrung.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2009 der SCA Hygiene Products GmbH.

Der Prufer hat darauf zu achten, dass nicht nur Erlauterungen zum Umweltschutz sondern
auch Angaben Uber die Umweltbelastung offengelegt werden, damit der Lagebericht nicht

als Werbepolitikum zweckentfremdet wird.'®®

188 vigl. KWT/PG10 (2008), S. 7.
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Da die Angaben zu Arbeithehmerbelangen die Reputation eines Unternehmens schadigen
kénnen, hat auch hier der Prifer zu beurteilen, ob der Lagebericht eventuell als

Werbepolitikum benutzt wird.

Da gesetzliche Angaben zu Umweltbelangen und Arbeitnehmerbelange lediglich
beispielhaft sind, sollen auch andere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren, die den

Kernbereich eines Unternehmens betreffen offengelegt werden.*®

189 v/gl. Kirchberger / Stefan (2007), S. 158.
199 vgl. Kirchberger / Stefan (2007), S. 159.
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5.3.5. Prifung der Angaben zu den Ereignisse von besonderer Bedeutung
nach dem Abschlussstichtag

Der Lagebericht hat in einem Nachtragsbericht, Vorgange von besonderer Bedeutung, die
nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind, zu berlcksichtigten. Der
Abschlusspriufer hat geeignete Prufungshandlungen vorzunehmen, um Uberprifen zu
kénnen, ob eine zutreffende und vollstdndige Berichtserstattung Uber alle tatsachlich
eingetretenen Ereignisse und Entwicklungen vorgenommen wurde, die zwischen
Abschlussstichtag und Unterzeichnung des Jahresabschlusses eingetreten sind, jedoch

keine Auswirkung auf den Jahresabschluss haben.

Um dem Grundsatz der Richtigkeit zu Uberprifen, hat der Abschlussprifer sich ein Bild
davon zu machen, ob die geschilderten Vorgdnge den Tatsachen entsprechen. Des
Weiteren ist Uber alle Vorgdnge von besonderer Bedeutung zu berichten, um dem
Grundsatz der Vollstandigkeit zu entsprechen. Bei der Prifung des Grundsatzes der
Klarheit, hat sich der Prifer zu vergewissern, dass ausgewogen berichtet wurde und nicht
eine Vielzahl unbedeutender positiver Vorgange, bedeutende negative Vorgange
verdecken.'*

Abbildung 13: Beispiel fur die Angabe von Ereignissen von besonderer Bedeutung nach
dem Abschlussstichtag

Im Jénner 2009 hat die NIKI Lufifahrt eine Finanzierungszusage von der Eu!opéischen
Kredit Abteilung (ECA- Export Control Agency) fir den im Mérz ausgelieferten .Allrbus A3Z1
bekemmen, wodurch sich dig NIKI Luftfahrt einen ganz besonders niedrigen Kreditaufschiag
sichern konnte.

Das Flugzeug mit 212 Sitzplétzen wurde im Marz sofort nach Auslieferung in den f!ugbetrieb
aufgenommen und wird vermehrt im Charterbereich zum Einsatz kommen. Im Marz kam es
weiters zur planmafigen Rilckgabe das Airbus A320 an Vueling.

Ebenfalls im Marz konnte die NIKI Luftfahrt GmbH bereits Vertrdge tber di'e Finanzierung
der beiden in 2009 ausgelieferten Embraer Flugzeuge abschlizfien, womit der gesamte
Finanzierungsbedarf in diesem Geschéftsjahr abgedeckt ist.

Im April 2008 wurde mit Embraer ein Pool-Vertrag zur Versorgung mit Ersatzteilen (ber eine

Laufzeit von funf Jahren abgeschlossen, Dieser beinhaltet die Lagerung von !Ersatzteilen
direkt am Standort Wien (,on site stock"), als auch die Reparatur von defekten Teilen.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2008 der NIKI Luftfahrt GmbH.
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Folgende Priifungshandlungen werden im Fachgutachten KWT/PG10 genannt.'®?

— Einholung von aktuellen Informationen zum Unternehmensumfeld im Hinblick auf die
Branche betreffende wesentliche wirtschaftliche und politische Ereignisse,

— Durchsicht der Buchfihrung und der Aufzeichnungen fiir das nachfolgende
Geschaftsjahr im Hinblick auf betragsméaRig wesentliche Geschaftsvorfalle bzw. der
Art nach ungewdhnliche Geschaftsvorfalle,

— Durchsicht von internen Zwischenberichten (Monats- und Quartalsberichten) um
Abweichungen vom gepriften Jahresabschluss zu identifizieren,

— Durchsicht von Protokollen Uber nach dem Abschlussstichtag abgehaltenen
Sitzungen des Vorstandes / der Geschaftsfiihrung sowie des Aufsichtsrats,

— Durchsicht von Niederschriften oder Protokollen tGber nach dem Abschlussstichtag
abgehaltene Gesellschafterversammlungen bzw. nach dem Abschlussstichtag im
Umlaufwege erfolgte Gesellschafterbeschliisse,

— Durchsicht von Berichten der internen Revision, die nach dem Abschlussstichtag
ausgefertigt worden sind,

— Beschaffung von neuen Informationen dber den Stand schwebender Geschafte
sowie Uber laufende bzw. drohende Rechtsstreitigkeiten,

— Beschaffung von neuen Informationen tber den Stand der steuerlichen Verhaltnisse
(Veranlagungen, steuerliche Betriebsprifungen),

— Befragungen der gesetzlichen Vertreter und anderer, von der Unternehmensleitung

des gepriften Unternehmens namhaft gemachter Auskunftspersonen.

Abbildung 14: Priufung der Angaben zu Vorgangen von besonderer Bedeutung nach dem
Abschlussstichtag

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

— Es ist zu prufen, ob Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem
Abschlussstichtag vorliegen, z.B. durch:

e Durchsicht von Zwischenberichten im neuen Geschéftsjahr,

e Durchsicht von Sitzungsprotokollen der Verwaltung im neuen Geschéftsjahr,

o Befragung der Geschéftsleitung und anderer Auskunftspersonen,

e Durchsicht von Berichten der Innenrevision,

e Durchsicht der Rechts- und Beratungskosten im neuen Geschéftsjahr,

e Beschaffung neuer Informationen Uber schwebende Geschifte.

— Alle Vorgange und Ereignisse bis zur Erteilung des Bestéatigungsvermerks sind zu
berticksichtigen.

Quelle: Tesch / WiBmann (2006), S. 145.
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5.4. Prufung des Berichts uber die voraussichtliche Entwicklung und die

Risiken des Unternehmens

5.4.1. Prifung der Angaben Uber die voraussichtliche Entwicklung des

Unternehmens

Da in die Zukunft gerichtete Informationen nicht als verlasslich anzusehen sind, hat der

Abschlussprifer hier primér eine Prufung der Plausibilitat der Angaben durchzufuhren.
Folgende Aspekte sind dabei zu beriicksichtigten:'®

— Relevanz der Darstellung der Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und sonstigen
Rahmenbedingungen sowie der Entwicklung der Branchensituation im Hinblick auf
deren Auswirkungen auf die zuklnftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens,

— Plausibilitat der im Lagebericht dargestellten voraussichtlichen Geschaftsentwicklung
und deren Auswirkung auf die zuklnftige Lage des Unternehmens,

— Nachweis Uber die Realisierbarkeit der im Lagebericht dargestellten geplanten

Vorhaben.

Abbildung 15: Beispiel fir die Angabe (ber die voraussichtliche Entwicklung des
Unternehmens

Aufgrund des weiter steigenden Bedarfs an Plasma- und rekombinanten Produkten
sowie Impfstoffen bleibt auch 2010 der Ausbau sowie die nachhaltige Sicherung und
Verbesserung unserer Prozesse und Produkte im Fokus unserer Tétigkeit. Einherge-
hend mit der vermehrten Investition in Forschung und Entwicklung werden auch die
Implementierung neuer Technologien und Prozesse und die Herstellung von Klini-
scham Material zusatzliche Schwerpunkte und dienen dem weiteren Ausbau unseres
Produktportfolios. Damit wird auch dem Anspruch an State-of-the-Art-Technology
und LEAN-Manufacturing sowie dem hohen Qualitidtsstandard und effizienten Her-
stellprozessen Rechnung getragen.

Fir 2010 erwartet die Geschéftsleitung des Baxter-Konzerns ein weltweites Umsatz-

wachstum von rund 5 %. Desweiteren ist die Zulassung und Markteinfihrung weite-
rer Produkte in den USA und in Europa geplant.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2009 der Baxter Aktiengesellschatft.
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5.4.2. Prifung der Angaben uber wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Bereits bei der Priufungsplanung sind Informationen, bezuglich Geschéaftstatigkeit zum
wirtschaftlichen sowie rechtlichen Umfeld des Unternehmens einzuholen. Daraus muss

der Abschlussprifer folgende Informationen ableiten kénnen:***

— die fur den Unternehmenserfolg mal3gebenden Einflussfaktoren,

— die Unternehmensstrategie, die aus der Umsetzung der Unternehmensstrategie
resultierenden Geschaftsrisiken sowie die Reaktion des Unternehmens auf diese
Risiken,

— die Geschéaftsprozesse, ihre wesentlichen Risiken und die diesbeziglichen

Kontrolleinrichtungen und —maf3nahmen.

Aus den erlangten Erkenntnissen hat der Abschlussprufer einzuschétzen, welchen

wesentlichen Risiken und Ungewissheiten das Unternehmen ausgesetzt ist.

Abbildung 16: Beispiel fiir die Angabe wesentlicher Risiken und Ungewissheiten

Wesentlicher Faktor fir die wirtschaftliche Entwicklung der Mediaprint Zeitungs- u. Zeit-
schriftenverlag GmbH & Co Kommanditgesellschaft ist neben der Konkurrenzsituation
insbesondere die allgemeing konjunkturelle Entwicklung. Insbesondere unterliegt der An-
zeigenverkauf konjunkturellen Schwankungen. Ein Preisriziko besteht im Beschaffungsbe-
reich, die Gesellschaft ist nicht in der Lage einen Anstieg der Preise unmittelbar auf dem
Absatzmarkt weiter zu geben. Vorallem betriift dies den wesentlichen Rohstoff Papier, ein
daraus resultierendes wirtschaftliches Risiko ist vom Unternehmen zu tragen.

Die Gesellschaft ist keinem hohen ZinsAnderungsrisiko ausgesetzt, eine Inanspruchnah-
me von Fremdmitteln falt nur in geringam Ausmaf und nur fir kurze Zeitrdume an. Ein
Wahrungsrisiko kann nicht schlagend werden, da das Unternahmen ihre Geschafte fast
ausschlieBlichim EU-Raum bzw. auf Euro Basis abwickelt.

Zusatzlich zur Funktion iner Veragsgesellschaft nimmt das Unternehmen auch die Funk-
tion giner Holcinggesellschaft wahr, womit sie den gleichen Risken wig ihre Beteiligungen
ausgesetzt ist Darlber hinaus bestehen keine weileren nennenswerten Risken flr das
Unternehmen. Die jederzeitige Zahlungsfahigkeit wird durch eine entsprechende Liquidi-
tatssteuerung aufrechterhalten. Ein adiquates Mahnwesen und Debitorenmanagement
minimiart das Ausfallsrisikoe von Kunderforderungen. Zusatzlich werden bei Erkennbarkeit
von Risken (Ausfalls- bzw. Bonilétsrisiko) entsprechende Wertberichtigungen vorgenom-
men.

Quelle: Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2008/09 der Mediaprint Zeitungs- und Zeitschriftenverlag

Gesellschaft mbH & Co Kommanditgesellschaft.

Im Rahmen der Prufung hat der Abschlussprifer zu tberprifen, ob die Angaben beziglich

wesentlicher Risiken und Ungewissheiten umfassend, ausgewogen und richtig sind. Der

194 vigl. KWT/PG10 (2008), S. 11.
70



Abschlussprifer hat, sowohl verbale Beschreibungen als auch Zahlenangaben und die

ihnen zugrunde liegenden Annahmen und Berechnungsweisen zu prifen.

Das Fachgutachten z&hlt folgende Priifungshandlungen beispielhaft auf: **°

Analyse des allgemeinen wirtschaftlichen Umfelds, und der fur das Unternehmen
relevanten Branchenentwicklung, der Marktbedingungen sowie der
Wettbewerbsverhaltnisse,

Wirdigung der im Zuge der Festlegung der Prifungsstrategie und der
Prufungsplanung erhobenen Informationen,

Durchsicht von Berichten der Controlling- oder Risikomanagementabteilung,
Durchsicht von Prifungsprogrammen, Arbeitspapieren und Berichten einer allenfalls
eingerichteten internen Revision,

Plausibilisierung von Annahmen und Berechnungen anhand der in der
Rechnungslegung erfassten Werte,

Befragung der gesetzlichen Vertreter und anderer, von der Unternehmensleitung

namhaft gemachter Auskunftspersonen.

Abbildung 17: Prifung der Angaben zu Chancen und Risiken

Chancen und Risiken

Alle wesentlichen Risiken sind zu beriicksichtigen.

Ein Prognosezeitraum von mindestens zwei Jahren ist zu verwenden.

Entwicklungen und Informationen, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten oder
bekannt geworden sind, sind zu bericksichtigen.

Die Wirksamkeit der risikoreduzierenden MalRnahmen ist zu beurteilen.

Das Bestehen eines positiven Einflusses der dargestellten Chancen ist zu
Uberprifen.

Eine Verrechnung von Chancen und Risiken darf nicht erfolgen.

Das Risikomanagementsystem ist zu prifen, auch wenn keine borsenotierte
Aktiengesellschaft vorliegt.

Die Beschreibung und Erlduterung der Chance und Risiken ist zu beurteilen.

Das Vorliegen der Voraussetzung fir eine Quantifizierung der Risiken ist zu prifen.

Eine Plausibilitatsprifung der Quantifizierung ist durchzufiihren.

Die Beschreibung des Risikomanagements ist zu beurteilen.

Tatsachenangaben sind nachzuprifen.

Die Plausibilitat und Widerspruchsfreiheit der Prognoseangaben ist zu beurteilen.

Es ist zu beurteilen, ob die Bedeutung der Chancen und Risiken erkennbar ist.

Quelle: Tesch / WiBmann (2006), S. 145.
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5.4.3. Prufung der Angaben zur Verwendung von Finanzinstrumenten

Der Abschlussprufer hat zu prifen, ob Angaben zur Verwendung von Finanzinstrumenten,

Angaben zu den Risikomanagementzielen und -methoden sowie Preisdnderungs-,

Ausfalls-, Liquiditats- und Cashflow-Risiken, bezogen auf das verwendete

Finanzinstrument ausgewogen und umfassend sind. Des Weiteren hat

der

Abschlussprifer zu prifen, ob diese Angaben eine vollstandige und verlassliche Basis fur

die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage darstellen.**®

Abbildung 18: Beispiel fur die Angabe zur Verwendung von Finanzinstrumenten

Der Bestand der Finanzinstrumente ergibt sich aus der Bilanz. bwin fihrt neben der
Gewahrung von Aktienoptionen keine Finanztransaktionen mit derivativen
Finanzinstrumenten durch. Der beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente entspricht
im Wesentlichen deren Buchwerten. Das Unternehmen unterliegt hinsichtlich seiner
finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Kreditrisiken, Marktrisiken (Zins- und
Wechselkursrisiken) sowie Liquiditatsrisiken.

Das Kreditrisiko ist das Risiko eines finanziellen Verlustes, wenn ein Kunde oder
Vertragspartner seine vertraglichen Pflichten nicht erfiillt. Das maximale AusmaB des
Kreditrisikos ergibt sich aus dem Buchwert der jeweiligen Posten. Weitere Kreditrisiken
ergeben sich aus den im Anhang erlduterten Haftungsibernahmen.

Mit Marktrisiko ist das Risiko gemeint, dass Anderungen in den Marktpreisen, wie sie sich
durch Fremdwahrungskurs= und Zinssatzveranderungen ergeben kdnnen, auf den Ertrag
von bwin bzw. den Wert der von der Gesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente
Auswirkungen haben. Das Risikomanagement der bwin zielt auch auf die Steuerung und
Kontrolle dieser Risiken ab.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die Gesellschaft ihre finanziellen Verpflichtungen
zur Falligkeit nicht erfiillen kann oder ihre Investitionen nicht realisieren kann. Die
Zielsetzung des Risikomanagements von bwin ist es, ausreichend Liguiditat zu schaffen,
um unter normalen wie auch angespannten Bedingungen fillige Verbindlichkeiten
begleichen zu kénnen. Aufgrund der ausreichenden Liguiditdt der Gesellschaft wird das
Liquiditétsrisike als gering eingestuft,

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2008 der bwin Interactive Entertainment AG.

Abbildung 19: Prifung der Angaben zur Verwendung von Finanzinstrumenten

Verwendung Finanzinstrumente

— Die Ergebnisse der Prufung des Risikofriherkennungssystems sind zu
beriicksichtigen.

— Die Risikomanagementziele und —methoden sind zu beurteilen.

— Die dargestellten Kompensationswirkungen oder Hedgebeziehungen sind zu

beurteilen.

Die Beriicksichtigung von schwebenden Geschéften ist zu beurteilen.

Die Beriicksichtigung aller wesentlichen Finanzinstrumente ist zu beurteilen.

Quelle: Tesch / WiBmann (2006), S. 145.
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5.5. Prifung der Angaben zu Forschung und Entwicklung

Der Abschlussprifer hat zu prufen, ob die Angaben zum Bereich Forschung und
Entwicklung ausreichend und angemessen sind. Quantitative Angaben wie etwa
Investitionen und Ausgaben flr Forschung und Entwicklung, Anzahl der
Patentanmeldungen, Umsatzanteile neu entwickelter Produkte sind mit dem
Jahresabschluss auf Einklang zu Uberprifen. Fir verbale Beschreibungen zukinftiger
Entwicklungen, wie etwa Ziele und Umfang der laufenden wund geplanten
Forschungsprogramme, sind ausreichende und angemessene Prifungsnachweise von der

Geschéftsleitung einzuholen.’®” Die Angabeverpflichtung wird durch das schutzwiirdige

Interesse des gepriiften Unternehmens begrenzt.'*®

Abbildung 20: Beispiel fur die Angabe zu Forschung und Entwicklung

Philips Osterreich ist fest entschlossen, die Entwicklung za einem fohrenden Konzemn fur Gesundheit
und Wohlbefinden entscheidend mit zu gestalten. Notwendig dazu sind permanente Forschungsanstren-
gungen sowie die stindige Entwicklung von Zakunftstechnologien und neyen Produkten
Osterreictische Forscher & Entwickler leisten dazu einen wichtigen Beitrag. Mehr als 3.000 der dibes
§0.000 weltweit angemeldeten Philips-Pateniz haben ihren Ursprung in Osterreich.

Consumer Lifestyle Klagenfuri - Innovative Haushalts- und Kérperpflegegeriite: )
Klagenfunt ist das stzrreichische Innovations- und Entwicklungszentren filr Consumer Lilestyle, Hier
werden Produktinnovationen fiir die Bereiche Korperpflege (Ladyshaves, Eplliergerate, Baririmmer,
Haarschneider), Haarpflege (Fons, Lockenstibe), Haushalt (Zitruspressen, multifunktionale Kuchen-
maschinen) sowie Gesundheit und Wellness fiir den Weltmarkt entwickelt,

Im Bereich ,Speech Processiug® hat Philips fiber 50 Jahre Erfahrung bei den professionellen Diktierge-
riten. Fast jedes dritte Diktiergerit der Welt stammit von Philips, wobei der Wiener Bereich , Diktierge-
riite” als weltweites Zentrum fiir die Entwicklung und Herstellung von Hand- und Biirediktiergeriten
samt Zubehir fungiert und vor allem die Entwicklung von digitalen Diktiergeriten bis hin zu Konfe-
renzaufnabmesysiemen und kompleiivn Workflow-Lisungen weiter vorantreibt.

Die lokalen Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung (ohne Kosten fiir Konzementwicklungsumlagen)
betrugen 2009 28 054 T Euro (gegenilber 24388 T Eurc im Jahr 2008).

Im Bereich Forschung und Entwicklung waren im Jahresdurchschnitt 149 Mitarbeiter beschaftigr.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéaftsjahr 2009 der Philips Austria GmbH.

Abbildung 21: Prifung der Angaben zu Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung

— Die Tatsachenangaben sind mit den Jahresabschlussangaben abzugleichen.

— Die Angemessenheit des Forschungsaufwands ist zu beurteilen.

Quelle: Tesch / WilBmann (2006), S. 145.
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5.6. Prtfung der Berichterstattung tber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den

Rechnungslegungsprozess

Die Prifung des Abschlusspriifers hat sich darauf zu konzentrieren, ob die Beschreibung
des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystem den Grundsatzen
ordnungsmaRiger Lageberichterstattung entspricht und zutreffend ist. Dabei ist es
ausreichend wenn die von der Unternehmensleitung gegebene Darstellung, in
ausgewogener und umfassender Form, die wesentlichen Merkmale, des den Prozess der

Rechnungslegung betreffenden internen Kontrollsystems und des diesbeziiglichen

Risikomanagementsystems enthalt.**

Der Abschlussprifer hat bereits, zum Zweck der Risikobeurteilung, im Rahmen der
Planung und Durchftihrung der Prifung das interne Kontrollsystem zu beurteilen. Dabei ist
die Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen Kontrollsystems zu

beurteilen.?®

Abbildung 22: Beispiel fur die Angabe des Risikomanagements

Das Risikomanagement der Telekom Austria Group zeigt magliche Ereigrisse und Entwicklungen svstematisch auf und regel: den
Umgang mit petenziellen Risiken, aber auch Chancen. Der Fokus liegt dabei auf Markt- und Wett bewerbsrisiken, regulatarische
Eingriffe und unklare Rechtslagen, die den Unternehmenserfalg beeinflussen kdnnen. Die qualitative und technische Zuverlissig
keit der Infrastrukturainrichtungen sowie die 5 cherheit der Datennetze zihlen ebentalls zu den Schwerpunkten des Risikomana-
gements, da Witterungsverhdltnisse, menschliches Versagen oder hdhere Gewalt deren Leistungsfihigkeit negativ beeinflussen
kannen. Auf Segment- wie auch Kenzernebene werden Risiken und Chancen regelmifig analysiert und wirkungsvalle Mafinanmen
zur Reduktion beziehungsweise Wahrnehmung gesetzt. Die Auswirkungen von Planabweichungen werden unter anderem durch
Szenarien- und Wahrecheinlichkeitsberechnungen evaluiert. Aus der Gesamtheit der Einzelrisiken leitet sich die Gesamtrisiko-
situation der Telekor Austria Group ab. Die Telekom Austria Group ist neben dem Gsterreichischer Festnetz- und Mobilkemmunika-
tionsmarkt internaticnal in sieben weiteren Mozilkemmunikationsmérkten in fihrenden Positionenaktiv. Damit ist sowohl gine
sektorale wie auch breite geografische Diversifikation gegeben.

Die einzelnen Geschdtsbereiche des Segments Festnetz sind unterschiedlich gelagerten Risiken ausgesetzt. Das Risikomanage-
ment erfolgt daher nicht zentral, sondern obliedt den jeweiligen Bereichsverantwartichen. tine segmentweite Oberwachung und
Abstimmung erfalgt dber einen zentral eingesetzten Risikomanager. In strukturierten Interviews it dem Top-Management towie in
Workshops werden die Risiken definiert, beurteilt und in einem Gesamtrisikobericht gebindelt. Daraut aufbavend werden Mafinah-
men zur Risikereduktion und -vermeidung best mmt, umgesetzt und in waiterer Falge die Wirkung evaluiert.

Quelle: Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2009 der Telekom Austria AG.
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5.7. Prufung der Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten
und damit verbundenen Verpflichtungen

Der Abschlussprufer hat zu prifen, ob der Lagebericht alle nach § 243a Abs. 1 UGB
verlangten Tatbestdnde enthélt, die am Abschlussstichtag gegeben waren und, ob diese
Angaben zutreffend sind.?** Um die Vollstandigkeit dieser Angaben zu gewahrleisten, hat
der Abschlussprifer die Satzung und weitere verfigbare Unterlagen des Unternehmens
heranzuziehen. In die Vollstéandigkeitserklarung ist eine ausdrickliche Formulierung der

Angabepflicht mit aufzunehmen.?*

Abbildung 23: Beispiel fur die Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten und
damit verbundenen Verpflichtungen

1. Grundkapital und Aktienstiickelung

Das voll eingezahlte Grundkapital der Flughafen Wien AG betragt € 152.670.000
und ist geteilt in 21.000.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien. Alle Aktien haben die
gleichen Rechte und Pflichten (,one Share — one Vote").

2. Syndikatsvereinbarung

40 Prozent der Aktien werden von den zwel Kemakliondren Bundesland Miederbster-
raich (4,2 Millionen Stiickaktien) und Stadt Wien (4,2 Millionen Stiickakiien) in ginem
Syndikat gehalten. Der Syndikatsvertrag aus dem Jahr 1889 in seither unverfnderier
Fassung sieht die einheitliche Ausiibung der Stimmrechte an den syndizierten Aklien
in der Haupiversammlung vor. Anderungen des Syndikatsvertrags, Auflésung des
Syndikats und Beschllisse auf Aufnahme neuer Syndikatspariner bedirfen der Ein-
stimmigkeit. Die wechselseifigen Ubernahmerechte an den syndizierten Beteiligun-
gen gelangen zur Anwendung, wenn die syndikatsgebundenen Aktien durch ein ent-
geltiches Rechtsgeschift an einen Ubernebmer auBerhalb des Syndikats (Dritte)
Ubertragen werden sollen. Von dissem wechselseitigen Ubernahmerecht ausge-
nommen sind Ubertragungen der syndmarten Antefle an solche Kapitalgesellschaf-
ten, die direkt zumindest mehrheitlich im Eigentum des (bertragenden Syndikats-
partners stehen und deren Gesellschaftszweck ausschliefllich in der Beteiligung an
anderen Unternehmen besteht. Weilere Beschrankungen, die Stimmirechte oder die
Ubertragung der Aklien betreffend, sind nicht bekannt.

3. Kapitalbeteiligungen an der Gesellschaft liber 10 Prozent

Die Stadt Wien und das Land MNiederisterreich halten jewells 20 Prozent, die Flugha-
fan Wien Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung halt 10 Prozent am Grundkapital der
Flughafen Wien AG. Der Gesellschafl sind keine anderen Aktiondre mit Beteiligun-
gen am Kapital von zumindest 10 Prozent bekannt.

4. Aktien mit besenderen Kontroflrechten
Der Gesellschaft ist nicht bekannt, dass Inhaber von Aktien (ber besondere Kontroll-
rechte verflgen.

5. Stimmrechtskontrolle bel Kapitalbeteiligung der Mitarbeiter

Die Stimmrechte der von der Flughafen Wien Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung
gehaltenen Aktien werden durch den Stiftungsvorstand ausgeiibl. Bestellung und
Abberufung des Stiftungsvorstands bediifen der Zustimmung des Beirats der Flug-
hafen Wien Mitarbeiterbetelligung Privatstiftung, Uber die Zustim murig wird im Beirat
mit elnfacher Mehrheit beschlossen. Der Beirat besteht aus fiinf Mitgliedem und ist
paritdtisch von je zwel Verretemn der Arbeitnehmer- und Arbeitgeberseile besatzt.
Diese vier Beiratsmitglieder wahlen einstimmig eine weitere Person zum Vorsitzen-
den des Beirats.

21 y/gl. KWT/PG10 (2008), S. 14.
292 y/gl. KWT/PG10 (2008), S. 14.
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6. Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands und Aufsichts-
rats

Entsprechend dem Corporate Governance Kodex ist gemél Satzung eine Beslel-
lung zum Vorstandsmitglied letztmalig in dem Kalenderjahr mglich, in dem der Kan-
didat das 65. Lebensjabr vollendet. Eine Wahl in den Aufsichisrat kann letzimalig in
dem Kalenderjahr erfolgen, in dem der Kandidat das 70. Lebensjahr vollendet. Dar-
Ober hinaus bestehen keine sich nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Be-
stimmungen (ber die Emennung und Abberufung der Milglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats sowie iber die Anderung der Satzung der Gesellschaft.

7. Aktienriickkauf und genehmigtes Kapital

Es existieren keine sich nichl unmitielbar aus dem Geseiz ergebenden Befugnisse
fiir Mitglieder des Worstands, insbesondere hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien aus-
zugeben oder zurickzukaufen. Derzeit gibt es kein genehmigtes Kapilal.

8. Kontrollwechsel

Im Falle eines eingetretenen, bevorstehenden oder begriindet als bevorstehend an-
genommenen Kontrollwechsels {gemal nachstehender Definition) kann eine Fi-
nanzverbindlichkeit in Héhe von € 400 Mio. vorzeitig fallig werden und damit verbun-
dene Sicherheiten wegfallen, sofern Grund zu der Annahme besteht, dass diese An-
derung eine nachtellige Auswirkung auf die zukiinftige Erfiillung der Finanzverbind-
lichkeit hat oder haben kann und nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums seitens
der Flughafen Wien AG zusétzliche, fiir die Vertragspartner akzeptable, Sicherheiten
zugunsten der jeweiligen Vertragspartner bestellt werden. Kontrollwechsel ist hierbei
definiert als ein Ereignis, das dazu flhrt, dass (i} das Bundesland Niederosterreich
und die Stadt Wien gemeinsam unmittelbar oder mittelbar weniger als 40 Prozent
der slimmberechtigten Aktien an der Flughafen Wien AG halten oder (il) eine natirli-
che oder juristische Person, die derzeit nicht die Kontrolle dber die Flughafen Wien
AG auslibt, die Kontrolle (d.h. entweder direkt oder indirekt, Gber Anteilsbesitz, wirt-
schaftliche Umstinde oder anderswie und entweder allein oder gemeinsam mit Drit-
ten (i) das Innehaben von mehr als 50 Prozent der stimmberechligten Aklien an der
Flughafen Wien AG oder (ii) das Recht, die Mehrheit der Mitglieder der Entschei-
dungsorgane der Flughafen Wien AG zu benennen bzw. einen beherrschenden Ein-
fluss auf diese auszuiiben) dber die Flughafen Wien AG erlangt. Keinen Kontroll-
wechsel stellt jedoch das Absinken der gemeinsamen Beteiligungsquote des Bun-
deslandes Niederdsterreich und der Stadt Wien unmittelbar oder mittelbar auf weni-
ger als 40 Prozent aber mehr als 30 Prozent der stimmberechtigten Aktien an der
Flughafen AG im Zuge einer Kapitalerhdhung der Flughafen Wien AG ohne ganzli-
che oder tellweige Ausiibung der Bezugsrechte durch das Bundesland Niederbster-
reich und die Stadt Wien dar, sofemn nicht gleichzeitig eine natlrliche oder eine juris-
tische Person, die derzeit nicht die Kontrolle Uber die Flughafen Wien AG ausiibt, die
Kontrolle (wie oben definiert) iiber die Flughafen Wien AG ausiibt.

9, Entschidigungsvereinbarungen bei Sffentlichem Oternahmeangebot

Es gibt keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren
Vorstands- urd Au'sichisratsmitgliedem oder Arbeiinehmern flr den Fall eines &f-
fentlichen Ubemahmeangebots.

Quelle: Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2009 der Flughafen Wien AG.
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6. Berichterstattung Gber die Prifung

6.1. Prafungsbericht

Im Fachgutachten KWT/PG10 des Fachsenats fir Unternehmensrecht und Revision des

Instituts fur Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer

der

Wirtschaftstreuhander wird bei Ubereinstimmung des Lageberichts mit den gesetzlichen

Bestimmungen folgende Formulierung empfohlen:?*®

Der vom Vorstand / von der Geschaftsfihrung der Gesellschaft erstellte Lagebericht
enthalt folgende Angaben bzw. entsprechende Negativvermerke, soweit einzelne
Angabepflichten auf das geprifte Unternehmen nicht zutreffen:

Darstellung und Analyse des Geschaftsverlaufs, einschliellich des
Geschéftsergebnisses, und der Lage des Unternehmens

Beschreibung der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftjahrs
eingetreten sind

Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens

Angaben zur Forschung und Entwicklung

Angaben zu bestehenden Zweigniederlassungen der Gesellschaft

Angaben zur Verwendung von Finanzinstrumenten sowie zu den
Risikomanagementzielen und -methoden und zu den Risiken in Bezug auf die
Verwendung von Finanzinstrumenten durch das Unternehmen

Angaben gemal § 243a UGB

Der Lagebericht enthdlt somit sadmtliche nach § 243 UGB (und § 243a UGB)
erforderlichen Angaben. Die Grundséatze der Vollstandigkeit, der Verlasslichkeit, der
Klarheit und Ubersichtlichkeit sowie der Vergleichbarkeit sind im Rahmen der
Lageberichterstattung eingehalten worden. Der Lagebericht entspricht nach meiner /
unserer abschlieBenden Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss.

Falls der Lagebericht nicht den gesetzlichen Bestimmungen entspricht, hat

der

Abschlussprifer auf diese Tatsache im Prifungsbericht hinzuweisen. Diese Mangel sind

anzugeben, auch wenn sie nicht zu einer Bericksichtigung im Bestatigungsvermerk

fuhren.?%*

203 y/gl. KWT/PG10 (2008), S. 16 — 17.
204 yigl. KWT/PG10 (2008), S. 17.
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6.2. Bestatigungsvermerk
6.2.1. Uberblick

Gemal § 274 Abs. 5 UGB hat der Bestatigungsvermerk auch eine Aussage dartber zu
enthalten, ob der Lagebericht nach dem Urteil des Abschlussprifers mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.?*® Mit
dem URAG 2008 wird der Bestatigungsvermerk nunmehr in zwei Teile gegliedert. Im
ersten Teil wird das Prifungsurteil zum Jahresabschluss gewiirdigt. Im zweiten Teil wird

eine Aussage zum Lagebericht getroffen.

6.2.2. OrdnungsmakRig erstellter Lagebericht

Im Rahmen eines ordnungsmalfiig erstellten Lageberichts wird folgende Formulierung
gemal Fachgutachten KFS/PG3 des Fachsenats fir Unternehmensrecht und Revision
des Instituts fiir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der

Wirtschaftstreuhander empfohlen:?%

.Der Lagebericht/Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss/Konzernabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht/Konzernlagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft/des Konzerns erwecken. Der
Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu enthalten, ob der
Lagebericht/Konzernlagebericht mit dem Jahresabschluss/Konzernabschluss in
Einklang steht [und ob die Angaben nach 8§ 243a UGB zutreffen].

Der Lagebericht/Konzernlagebericht steht nach meiner/unserer Beurteilung in
Einklang mit dem Jahresabschluss/Konzernabschluss. [Die Angaben gemaR
§ 243a UGB sind zutreffend.]”

6.2.3. Mangel im Lagebericht

Stellt der Abschlussprifer bei der Prifung des Lageberichts wesentliche Mangel, in Bezug
auf Einklang oder der Angabeverpflichtung gemafl § 243a UGB fest, so ist die Aussage

beziiglich des Lageberichts im Bestatigungsvermerk zu modifizieren.

2% vgl. § 274 Abs. 5 UGB.
2% KFS/PG3 (2009), S. 20 — 21.
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Das Fachgutachten KFS/PG3 nennt folgende Mangel:**’

— wenn wesentliche Informationen im Lagebericht/Konzernlagebericht in Widerspruch
zum Jahres-/Konzernabschluss stehen,

— wenn Angaben und Beschreibungen zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und
Kontrollrechten und damit zusammenhangenden Vereinbarungen nicht zutreffend
sind (8§ 243a Abs. 1 UGB),

— wenn Angaben und Beschreibungen zu den wesentlichen Merkmalen des internen
Kontroll-  und des Risikomanagementsystems im  Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess/die Aufstellung des Konzernabschlusses nicht zutreffend
sind (8§ 243a Abs. 2 UGB).

Falls der Lagebericht in der Darstellung der Analyse des Geschéftsverlaufs und der Lage
der Gesellschaft Zahlenangaben und Erlauterungen enthalt, die im Widerspruch zum
Jahresabschluss stehen, kann der Abschlussprifer keine positive Aussage Uber den

Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss abgeben.

Sind im Lagebericht die geforderten Angaben geméan § 243a UGB zur Beschreibung der
Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechte und damit zusammenh&angende
Vereinbarungen sowie zu den wesentlichen Merkmalen des internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems nicht erfolgt, ist eine entsprechende Aussage in den

Bestatigungsvermerk aufzunehmen.

Bei festgestellten Mangeln ist der Bestatigungsvermerk zu adaptieren. Der erste Absatz
Uber die Aufstellungs- und Prifungspflicht des Lageberichts bleibt unverandert.
AnschlieRend ist der Mangel darzustellen und unter Zahlenangaben und Hinweis auf die
nicht zutreffende Beschreibung im Lagebericht zu detaillieren. Folgende Formulierungen

im Bestatigungsvermerk werden im Fachgutachten KFS/PG3 empfohlen:**®

,Der Lagebericht/Konzernlagebericht steht daher in den vorstehend angefuhrten
Punkten nach meiner/unserer Beurteilung nicht in Einklang mit dem Jahres-
/Konzernabschluss. [Die Angaben gemal § 243a UGB sind zutreffend.]”

oder

.Der Lagebericht/Konzernlagebericht steht nach meiner/unserer Beurteilung in
Einklang mit dem Jahres-/Konzernabschluss. Die Angaben gemaf § 243a UGB sind
in den vorstehend angefiihrten Punkten nicht zutreffend.”

27 KFS/PG3 (2009), S. 21.
28 KFS/PG3 (2009), S. 22.
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Falls Teile des Lageberichts unvollstandig sind oder der Lagebericht sonst in irgendeiner
Form fehlerhat ist, ist der Bestatigungsvermerk ebenfalls zu modifizieren. Dies ist

jedenfalls in folgenden Fallen anzunehmen:?*°

— wenn der Abschlussprifer eine wesentliche Aussage Uuber die zukinftige
Entwicklung der Gesellschaft/des Konzerns nicht fur plausibel halt,

— wenn wesentliche Informationen im Lagebericht/Konzernlagebericht fehlen bzw.
nicht zutreffend sind,

— wenn wesentliche geforderte Angaben und Beschreibungen zu Kapital-, Anteils-,
Stimm- und Kontrollrechten und damit zusammenhé&ngenden Vereinbarungen sowie
zu den wesentlichen Merkmalen des internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems fehlen,

— wenn Informationen Uber mégliche Bestandsgefahrdungen fehlen.

Falls einzelne Teilbereich im Lagebericht fehlen oder Angaben gemanR § 243a UGB nicht
vollstandig sind, die restlichen Angaben im Lagebericht aber zutreffend sind, ist dies durch
eine geeignete Formulierung darzustellen. Die wesentlichen fehlenden Informationen sind

zu erlautern. Folgende Formulierung wird empfohlen:*°

.Der Lagebericht/Konzernlagebericht steht nach meiner/unserer Beurteilung in
Einklang mit dem Jahres-/Konzernabschluss; jedoch fehlen im
Lagebericht/Konzernlagebericht die vor-stehend angefiihrten wesentlichen
Informationen zu den gesetzlich vorgeschriebenen Angaben. [Die Angaben gemani
§ 243a UGB sind zutreffend.]”

oder

.Der Lagebericht/Konzernlagebericht steht nach meiner/unserer Beurteilung in
Einklang mit dem Jahres-/Konzernabschluss; jedoch fehlen im
Lagebericht/Konzernlagebericht die vor-stehend angefihrten wesentlichen
Informationen zu den gemal § 243a UGB vorgeschriebenen Angaben.”

6.2.4. Fehlen des Lageberichts

Falls kein Lagebericht erstellt wird, obwohl die Gesellschaft nach
Unternehmensgesetzbuch danach verpflichtet wird, kann kein Bestatigungsvermerk erteilt
werden. Die Tatsache des Fehlens des Lageberichts stellt ein Prifungshemmnis,
bezlglich der gesetzlich vorgeschriebenen vollstdndigen Finanzberichterstattung dar. Die

gesetzlichen Vertreter sind schriftlich aufzufordern, einen Lagebericht zu erstellen.?!

299 KFS/PG3 (2009), S. 24.
20 KFS/PG3 (2008), S. 23.
#Lv/gl. KFS/PG3 (2008), S. 23 — 24.
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7. Zusammenfassung

Durch veranderte Rahmenbedingungen hat sich auch die Bedeutung des Lageberichts
neu ausgerichtet. In der Vergangenheit diente der Lagebericht im wesentlichen
Dokumentationszwecken und der Rechenschaft des Managements Uber vergangene
Ereignisse. Zunehmende Internationalisierung und damit steigende Bedeutung des

Kapitalmarktes erhéhen jedoch die Anforderungen an den Lagebericht.

Der Lagebericht soll entscheidungsrelevante und zukunftsbezogene Informationen
vermitteln und den Adressaten bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage des
Unternehmens unterstitzen. Allerdings sind die inhaltlichen Vorschriften zur Erstellung
und Prifung des Lageberichts im Gesetz sehr allgemein formuliert. Somit werden
Unternehmen bei der Erstellung enorme Ermessenspielraume geboten. Die
Stellungnahme des AFRAC zur Erstellung des Lageberichts und die Fachgutachten der
Kammer der Wirtschaftstreuhdnder konkretisieren diese Vorschriften. Die vorliegende
Magisterarbeit soll einen Uberblick tber die gesetzlichen Vorgaben geben und als

Hilfestellung sowohl bei der Erstellung als auch bei der Prifung des Lageberichts dienen.

Das der Lagebericht auch international immer mehr an Bedeutung gewinnt, wird durch die
Tatsache verdeutlicht, dass der International Accounting Standards Board (IASB) im
Juni 2009 einen Exposure Draft zum Thema Management Commentary verdffentlicht hat,

der bis 1. Marz 2010 kommentiert werden konnte.?'2

#2 y/gl. http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/53DC9B3B-34A5-400F-B4B5-
4F2FF24F231E/0/EDManagementCommentary.pdf [Zugriff am 3. August 2010].
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